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摘#要!绿色供应链金融概念属于新生事物!兼具供应链金融和绿色金融属性!在

解决中小企业融资和供应链绿色升级双重现实问题上发挥着积极作用!已成为国内外

运营和供应链管理领域的研究热点% 从概念辨析&模式与风险管理&运作管理等方面

对绿色供应链金融相关文献进行全面分析!研究发现'绿色供应链金融是绿色供应链&

供应链金融&绿色金融融合发展的产物!其代表性模式以绿色订单融资&绿色应收账款

融资&绿色存货质押融资等为主#相较于传统供应链金融存在的信用&操作&市场&法律

等风险!其涌现出(绿色风险)等亟需关注的新风险#关于绿色供应链金融运作管理!

多集中在资金约束型低碳供应链运作决策&契约协调&补贴策略&技术应用等方面% 研

究表明!未来需要在形成系统性理论&关注绿色风险&创新运作管理等方面进行拓展!

借鉴(数据O模型)等范式!探究区块链等信息技术驱动的绿色供应链金融运作和管

理路径%
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##中小企业融资和供应链绿色升级已成为

双循环新发展格局$(双碳)目标下国民经济

主战场的两大现实问题& 习近平总书记

!$!$ 年在*求是+杂志发表文章指出%(要优

化和稳定产业链$供应链) (产业链$供应链

在关键时刻不能掉链子)& 中小企业是产业
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链$供应链的(薄弱环节)%关乎产业链$供应

链的安全稳定大局& 由此%近年来国家加大

对中小企业支持力度%自 !$DH 年起连续 E 年

要求国有大型银行对小微企业贷款年增长

E$`或 &$`以上%!$!! 年后继续要求(推动

普惠小微贷款明显增长)& 在此背景下%发

展风险可控的面向供应链中小企业的融资模

式受到商业银行普遍关注& 同时%!$!$ 年习

近平总书记提出双碳目标%对供应链绿色升

级提出迫切要求& 事实上%构建完善的绿色

供应链是工业领域实现全面碳达峰的关键&

为此%*关于加快建立健全绿色低碳循环发

展经济体系的指导意见+ *关于加强产融合

作推动工业绿色发展的指导意见+ *关于加

快经济社会发展全面绿色转型的意见+等文

件密集出台%对打造绿色供应链体系%实现绿

色制造$绿色采购$绿色包装$绿色运输等提

出了明确要求& 同时%绿色生产$绿色采购等

活动将进一步加大供应链中小企业对流动资

金的需求%央行相关数据显示%截至 !$!E 年

末中国本外币绿色贷款余额超过 E$?$Q 万亿

元%与 !$!D 年末相比已近翻番!

&

绿色供应链金融有望成为同时解决中小

企业融资和供应链绿色升级两大现实问题的

有效信贷工具& 供应链金融凭借供应链核心

企业信用解决上下游中小企业融资困境%正

在成为中小企业融资的重要工具& !$!$ 年 H

月%中国人民银行等八部委联合下发*关于

规范发展供应链金融支持供应链产业链稳定

循环和优化升级的意见+%明确要求商业银

行依托产业链核心企业信用和真实交易背

景%为上下游企业提供订单融资$应收账款融

资等供应链金融服务& !$!D 年%创新供应链

金融服务模式$推动供应链金融创新发展等

被写入政府工作报告或(十四五)规划& 目

前%包括(国有五大行)在内的主要商业银行

均在供应链金融产品方面有所布局%发展势

头火热& 近年来%在绿色发展理念和双碳目

标推动下%绿色供应链金融逐步进入人们视

野%其兼具供应链金融和绿色金融属性%在解

决供应链中小企业贸易融资问题的同时%有

助于促进供应链降碳$产生积极的环境效益&

以兴业银行为例%其于 !$DH 年在国内发布首

个绿色供应链金融业务指引%截至 !$!! 年

末%以绿色设备a产品买方信贷等为代表的绿

色供应链金融业务余额超 &$$ 亿元"

& 此

外%!$!$ 年广东省已发布*大湾区绿色供应

链金融服务指南,,,汽车制造业+%以汽车

制造业绿色供应链金融为例%广汽集团等核

心汽车制造企业认定的绿色供应商%可向广

东绿金委指定的金融机构申请融资并获专项

绿色金融利率补贴等#

&

虽然绿色供应链金融概念尚属新生事

物%其业界实践和理论研究时间不长%但已成

为国内外运营和供应链管理领域的研究热

点& 本文旨在对绿色供应链金融概念$模式

与风险管理$运作管理等方面的前沿学术研

""

史金召#等$绿色供应链金融理论回顾与展望

!
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究进行系统梳理%并提出研究展望%以期为促

进绿色供应链金融理论研究和业界实践提供

参考&

一"绿色供应链金融的概念研究

#一$绿色供应链金融与可持续供

应链金融的区别

##绿色供应链金融又被称为低碳供应链金

融%一般被视为可持续供应链金融的一个典

型分支& 关于可持续供应链金融的研究最早

起源于国外%!$D! 年 d<[<J基于经济$社

会$环境(三重底线)理论%论证了供应链和

金融机构二者实现可持续发展的必要性和内

在动机%首次提出了可持续供应链金融的基

本框架%包括供应链管理$可持续供应链$供

应链金融等基本特征与要素%在总结苹果公

司可持续供应链金融运行模式的基础上%提

出了透明化的信息共享$可追溯的信贷激励$

协作下的持续提升三部曲在可持续供应链金

融运作中的关键作用-D.

& F:<@U68,-?基于

多准则决策的方法%对可持续供应链金融在

经济$社会以及环境(三重底线)间的重要性

进行了研究%指出经济和社会要素是可持续

供应链金融应首要关注的方面%其对环境价

值的兑现有着关键影响-!.

& 李健等认为%承

担可持续发展的社会责任是供应链金融发展

的长远目标%而可持续供应链金融重视资源

环境问题和企业社会责任%是未来发展趋势

之一-E.

& 不同于可持续供应链金融%绿色供

应链金融的范畴则更窄%其重点关注金融业

务在(三重底线)中的经济和环境表现及其

价值&

#二$绿色供应链金融概念相关

研究

##国外文献方面%e368,-?基于中国上市

公司的实证研究发现%供应链金融有助于企

业的绿色创新活动-&.

& P<@U68,-?认为金

融机构$核心企业$绿色中小企业是绿色供应

链金融的主要参与主体%而政府的监管!激

励$惩罚等"将对各参与主体的行为选择产

生影响-%.

& fA@U68,-?认为绿色供应链金

融是绿色供应链$供应链金融和绿色金融三

者的有机结合%促进供应链中小微企业的融

资和环保!减排"是绿色供应链金融的主要

关切-G.

& '3VS'A@FX68,-?指出绿色供应链

金融已经成为供应链财务和环境目标实现协

调发展的重要手段%旨在将环境关切纳入供

应链融资机制中%来实现供应链可持续发展$

降低碳足迹的目标-".

&

国内文献方面%学者们对绿色供应链金

融的定义%也与绿色供应链$供应链金融$绿

色金融三者概念密切相关& 其中%绿色供应

链是一种基于绿色制造理念和供应链管理方

法的现代管理模式%旨在供应链流转的全流

程中实现环境影响最小化和资源利用效率最

大化-Q.

#供应链金融一般被认为是基于特定

产品供应链中真实贸易背景和核心企业的信

用%以企业间贸易活动产生的确定未来现金

流为直接还款来源的自偿性贸易融资业

务-H.

#绿色金融则是为了促进经济$资源和

环境协调发展形成绿色循环的金融生态系统

而进行的信贷$证券$保险等金融活动-D$.

&

目前%对于绿色供应链金融的概念%虽尚未形

#"
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成统一明确的定义%代表性的观点是将绿色

供应链$供应链金融$绿色金融中的两者或三

者进行有机结合%是一种多层含义的创新型

融资工具& 具体而言%钱立华等-DD.

$冯鲍

等-D!.认为绿色供应链金融是由绿色供应链$

供应链金融$绿色金融中的两两组合发展而

来& 牟伟明-DE.

$徐荣贞等-D&.认为绿色供应

链金融融合了绿色供应链与供应链金融%以

供应链金融产品为载体%帮助绿色供应链上

下游企业获得高效$低成本的融资& 薛小飞

认为绿色供应链金融是以供应链条为背景%

将供应链金融与绿色金融相结合所生成的一

个更为细分的领域-D%.

& 而袁进明-DG.

$丁洁

等-D".认为绿色供应链金融是绿色金融$供应

链金融和绿色供应链三者的有效融合%其内

涵包括传统供应链金融的信用延伸和贸易自

偿$创新性绿色金融$可持续发展理念等& 表

D 总结了绿色供应链金融的典型构成要素以

及学术界对其概念的典型理解&

表 9:绿色供应链金融概念的典型理解

构成要素 观点阐释 代表性文献

绿色供应链O

供应链金融O

绿色金融

融合供应链金融信用

延伸和贸易自偿$供应链

可持续发展的一种创新性

绿色金融

fA@U68,-?

-G.

$

袁进明-DG.

$

丁洁等-D".

供应链金融O

绿色金融

运用供应链金融模式

支持绿色金融领域相关

产业和项目

钱立华等-DD.

$

冯鲍等-D!.

绿色供应链O

供应链金融

在供应链金融模式中纳入

对供应链上企业环境

绩效的考虑

钱立华等-DD.

$

牟伟明-DE.

$

徐荣贞等-D&.

绿色供应链O

绿色金融

以绿色金融手段支持

供应链上下游企业的

协同减排和绿色发展

钱立华等-DD.

$

薛小飞-D%.

#三$研究述评与展望

现有研究中%绿色供应链金融的概念主

要围绕绿色供应链$供应链金融$绿色金融展

开%强调其具有的经济与环境双重属性%但是

仍处于理论探索的初级阶段& 目前的研究呈

现碎片化特征%缺乏统一的理论体系& 未来

研究亟需明确概念边界%区分绿色供应链金

融与绿色供应链$供应链金融$绿色金融的异

同%避免概念泛化%并在此基础上精准识别核

心要素%构建全面的绿色供应链金融系统性

理论框架%以支撑其在实践中的规模化应用&

二"绿色供应链金融的模式与

风险管理研究

#一$传统供应链金融模式与风险

管理研究

##关于传统供应链金融模式与风险管理%

闫俊宏等将供应链金融模式系统分为应收

类$预付类和存货类%并据此提出 E 种供应链

金融基础模式'应收账款融资$保兑仓融资和

融通仓融资-DQ.

& 随后%晏妮娜等-DH.

$程

帆-!$.

$石军等-!D.

$曲维玺等-!!.分别探究了

三大类模式下的存货质押融资$仓单质押融

资$先票后货存货质押融资以及保理融资等

细分运作模式& 在风险管理方面%供应链金

融风险一般包含信用风险$市场风险$操作风

险$法律风险等& 对于供应链金融风险的评

估%学者们采用不同方法进行了探讨%如熊熊

等-!E.

$胡海青等-!&.

$白世贞等-!%.

$刘艳春

等-!G.分别提出的e(14784;回归方法$:>I!支

持向量机"$Md神经网络$:<I和灰色关联

度法等& 此外%随着互联网金融的发展%史金

召等提出了在线供应链金融的创新模式%如

$#
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电子仓单融资$电子订单融资$网络保理等%

并分析了各类模式的演进路径和风险要素演

化-!".

#史金召等在跨境电商的情景下%系统

提出了跨境电商仓单融资!进口,,,保税区

型$出口,,,海外仓型"$跨境电商订单融资

!进口,,,采购型$出口,,,生产型"$跨境

电商保理融资等三类五种跨境电商供应链金

融典型模式%并分析了各模式的关键风险要

素与风险管控策略-!Q.

&

传统供应链金融目标相对单一%旨在解

决供应链上下游中小企业的短期融资问题&

近年来%在可持续发展目标的驱动下%绿色供

应链金融逐步进入人们视野%在缓解中小企

业融资困境的同时有助于实现供应链减排与

绿色升级%被视为同时解决中小企业融资和

减排双重现实问题的有力工具& 由此%业界

和学界陆续对绿色供应链金融的运作模式和

风险管理展开实践和研究&

#二$绿色供应链金融模式与风险

管理研究

##绿色供应链金融在供应链金融运作模式

中融入绿色发展理念%追求环境保护$碳减排

等绿色供应链发展目标& 实践中%绿色应收

账款融资!或绿色保理"最为广泛%如 !$DG

年彪马公司$法国巴黎银行与国际金融公司

合作推出的绿色供应链融资计划%以及 !$DH

年汇丰银行与沃尔玛推行的可持续供应链融

资计划等-DD.

& 其他融资模式%广东省 !$!$

年发布了*大湾区绿色供应链金融服务指

南,,,汽车制造业+%提出了绿色!生产"订

单融资模式及其具体操作流程& 此外%兴业

银行最早开始在国内开发绿色供应链金融业

务%目前业务种类较为全面%包括绿色票据$

绿色信用证$绿色保理$绿色反向保理$绿色

订单融资$绿色买方信贷等业务模式&

针对绿色供应链金融模式及风险管理的

理论研究已成热点& 牟伟明结合常州沁元纺

织有限公司的案例%分析了排污权质押融资

模式及其运作流程%并分析了该业务中的三

大风险'系统风险$信用风险和市场风险-DE.

&

单明威阐述了绿色应收账款融资$绿色订单

融资的具体运作模式%在传统供应链金融体

系中加入了政府$第三方机构$@UX和公众

等主体-!H.

& 丁洁等总结了绿色应收账款融

资$绿色预付账款融资$绿色存货质押融资 E

种模式%提出要重点对绿色供应链金融业务

面临的借款企业(漂绿)

!风险及贷后环境风

险进行防范-D".

& :RS68,-?

-E$. 和 fA@U

68,-?

-ED.分别在绿色订单融资模式下探究了

采购承诺合同的价值以及碳排放税的影响%

指出采购承诺等供应链合约在实现供应链金

融系统经济效益的同时%可能带来潜在减排

抑制风险& 此外%潘悦等指出绿色供应链金

融中往往存在技术风险%这是由于绿色产业

转型离不开绿色技术投资%而绿色技术投资

一般属于高新技术投资%具有回报周期长且

效益不确定的风险-E!.

& 杨雪等则认为经济

政策的不利变动$供应链管理效率低下以及

各主体间的信息不对称可能成为引发绿色供

应链金融风险的关键要素-EE.

& 表 ! 概括了

代表性文献提出的绿色供应链金融运作模式

和风险要点&

%#
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表 ;:绿色供应链金融运作模式与风险分析相关研究概况

风险要点 运作模式 代表性文献

融资主体

(漂绿)行为$

绿色票据审核

绿色应收账款融资!上游

中小企业可以与绿色

核心企业间形成的应收

账款为凭证申请融资"

丁洁等-D".

$

单明威-!H.

绿色生产履约$

绿色产品价格

波动风险

绿色生产订单融资!运用

订单融资手段支持供应

链上游中小企业进行

绿色生产活动"

:RS68,-?

-E$.

$

fA@U68,-?

-ED.

融资主体

(漂绿)行为$

产品绿色评估

绿色采购订单融资!运用

订单融资手段支持

供应链下游中小企业

进行绿色采购活动"

丁洁等-D".

融资主体

(漂绿)行为$

产品绿色评估

绿色存货质押融资

!供应链企业可凭借

具有绿色属性的存货

申请质押融资"

丁洁等-D".

排污权质押率$

排污权价格的

不确定性$

核心企业担保兑现

排污权质押融资!上游

中小企业可凭借排污

许可及核心企业担保

申请质押融资"

牟伟明-DE.

$

fA@U68,-?

-E&.

#三$研究述评与展望

绿色供应链金融的代表性模式以绿色应

收账款融资$绿色订单融资$绿色存货质押融

资等为主%风险要素更加复杂多样& 关于绿

色供应链金融操作模式的研究多基于现实案

例总结而来%尚未形成系统性理论& 未来研

究亟需基于传统供应链金融理论框架%提出

绿色供应链金融的全景模式%并分析其模式

演进路径$操作流程变化等#同时%应结合国

家双碳目标%探究细分行业中的绿色供应链

金融解决方案%注重其与绿色金融应用的区

别%充分发挥其在解决中小企业融资和供应

链绿色升级两大现实问题中的作用#研究绿

色供应链金融的创新性模式与应用场景%如

数据驱动的绿色供应链金融$逆向a闭环供应

链场景下的绿色供应链金融等%研究绿色供

应链金融中政府$商业银行$供应链核心企

业$第三方机构等的协同关系%物流$资金流$

信息流要素的全新整合模式%以及标准制定$

业务规程和奖补政策等问题&

此外%关于绿色供应链金融风险管理方

面的研究较少且视角单一& 未来研究亟需总

结绿色订单融资$绿色仓单a库存融资$绿色

应收账款a保理融资等典型绿色供应链金融

模式的风险要素%总结其相比传统供应链金

融业务发生的风险演化%提出各参与主体在

风险识别$评估$控制等方面的针对性策略#

此外%绿色供应链金融在实现经济目标的同

时%应达到其环境目标& 因此%在传统考虑的

信用风险$操作风险$市场风险$法律风险等

之外%应将绿色风险单列进行详细研究%从绿

色准入$资金使用$效果评价$主体协同等全

流程探究绿色风险防范机制#基于服务型供

应链的思路%研究碳核算与核查$绿色认证$

绿色资产评估$节能服务管理等第三方绿色

服务机构在绿色供应链金融业务中的嵌入模

式%尤其是在绿色低碳项目和企业的识别$认

证$评估以及风险管理体系中的作用等&

三"绿色供应链金融的运作

决策研究

#一$国内外研究现状

自 !$DQ 年起%有学者关注绿色供应链金

融系统的运作!生产$订货$定价等"$融资和

绿色发展!产品绿色度$碳减排等"集成决策

问题& 此类研究多考虑终端消费市场上的低

碳偏好%以及各类低碳政策!碳税$碳交易$

&#
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碳补贴等"的影响等&

在绿色供应链下游参与方融资方面%学

者们一般考虑制造商,零售商!资金需求

方"和供应商,制造商!资金需求方"两类供

应链& 其一%对零售商融资类问题%/AX

68,-?较早地在碳交易制度下研究了资金约

束零售商的订货和贸易融资决策问题-E%.

&

f368,-?研究了资金约束零售商的订货决

策和上游制造商的批发价$碳减排量决策%发

现制造商的碳减排投资可以同时提升产量和

减排效果-EG.

& 唐瑞红探究了公平关切对低

碳供应链运作和融资策略的影响%发现当资

金约束零售商表现出公平关切时%上游制造

商更倾向于提供(供应商融资)而非(供应商

投资)来解决零售商资金短缺问题-E".

& 苏宁

宁等研究发现%当零售商的绿色营销资金受

到约束时%相比于传统渠道%双渠道下的供应

链主体利润和产品绿色度都会更高-EQ.

& 其

二%对制造商融资类问题%/AX68,-?研究了

供应商价格$银行贷款价值比和制造商产量$

碳减排量决策等%发现通过使用碳排放权抵

押贷款%资金约束制造商的总体收益水平可

获得提升-EH.

& /AX68,-?发现无论资金约束

制造商进行低碳投资与否%相比于银行信用

融资%贸易信用融资!延期支付计划"更能提

高其产量和供应链效率-&$.

& A@68,-?指出

当碳排放限额较为宽松时%贸易信用融资是

资金约束制造商的子博弈完美均衡策略-&D.

&

李波等认为资金约束制造商对银行融资和贸

易融资的选择策略取决于低碳投资成本系数

和供应商生产成本的综合影响-&!.

& N3

68,-?进一步研究了资金约束制造商在供应

商担保下低碳运营和银行融资决策-&E.

&

JX368,-?认为产出不确定性和碳减排均会

对资金约束制造商选择银行和贸易信贷产生

影响-&&.

& eAS68,-?在运营资本和绿色创新

资本都受到限制的情景下%探究制造商在银

行信贷融资和供应商绿色投资间的融资策略

选择%其选择边界与融资决策偏好$银行贷款

利率$初始资本等相关参数有关-&%.

&

在绿色供应链上游参与方融资方面%学

者一般考虑供应商a制造商!资金需求方",

零售商供应链& 杨浩雄等研究了上游考虑产

品绿色敏感度的资金约束制造商对零售商提

供的预付款融资和银行信用融资的选择问

题-&G.

& WS@68,-?发现当资金约束制造商的

生产成本较高时%在银行信用融资基础上引

入零售商的预付款融资%可以提升供应链各

方收益$促进制造商减排-&".

& fA@U68,-?

在碳排放融资下研究了资金约束制造商的生

产决策问题-&Q.

& NSA68,-?揭示了供应链竞

争对资金约束制造商低碳生产与融资策略

!银行融资57预付款融资"的影响-&H.

& 郭志

芳等认为供应商加大绿色产品投入会造成其

资金约束困境%此时初始资金水平不会影响

供应商的融资模式选择%而与提前支付下的

折扣率$银行信贷下的贷款利率有关-%$.

&

f368,-?考虑到资金约束的供应商可通过

采购订单融资和预付款折扣获得绿色生产资

金%进而探究了时变残值对供应链主体运作$

融资决策等的影响%结果表明未售出商品的

清仓时间会影响最优订货量$贴现率和融资

利率-%D.

& 文竹等分析了两种绿色供应链内

部的融资模式!股权融资$债权融资"%发现

'#
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上述融资模式均能带来产品绿色度的提升%

仅当股权融资下的利润分配率在适当区间

时%才能实现供应链双方的利润最大化-%!.

&

邹清明等在绿色供应链的定价和融资策略中

引入了制造商过度自信行为%探究过度自信

水平$绿色投资成本等对绿色水平及最优决

策$利润等的影响-%E.

& 表 E 列举了绿色供应

链金融运作决策的代表性文献%并从融资模

式$绿色变量$市场需求$消费者绿色偏好$碳

交易制度等维度对不同文献进行了对比&

表 <:绿色供应链金融运作决策典型文献对比

融资模式
绿色

变量

市场

需求

消费者

绿色

偏好

碳交易

制度

代表性

文献

绿色信贷$

贸易信贷

碳减排

水平
不确定 是 否

A@

68,-?

-&D.

贸易信贷
碳排放

水平
不确定 否 是

/AX

68,-?

-E%.

银行信贷$

贸易信贷

碳减排

水平
不确定 是 否

f3

68,-?

-EG.

银行信贷$

贸易信贷

碳减排

水平
不确定 是 是

/AX

68,-?

-&$.

部分信用担保$

贸易信贷

碳减排

水平
不确定 是 是

N3

68,-?

-&E.

银行信贷$

供应商绿色投资
绿色度 不确定 是 否

eAS

68,-?

-&%.

银行信贷$

预付款融资
绿色度 确定 是 否 杨浩雄等-&G.

银行信贷$

提前支付
绿色度 不确定 是 否 郭志芳等-%$.

股权融资$

债权融资
绿色度 不确定 是 否 文竹等-%!.

银行信贷$

预付款融资$

股权融资

绿色度 确定 是 否 邹清明等-%E.

#二$研究述评与展望

绿色供应链金融的运作决策研究多聚焦

于绿色供应链金融系统的生产$订货$定价$

融资$产品绿色度!碳减排"等集成决策问

题%涉及不同的市场需求$融资模式%以及消

费者绿色偏好$碳交易制度等的影响& 然而%

绿色供应链上的企业可能存在环境绩效$绿

色技术创新等信息不透明的情况%进而影响

金融机构的信贷决策& 未来研究应进一步结

合绿色供应链金融(实务运作)%充分考虑绿

色认证$绿色评估等关键要素和环节%对本领

域运作决策相关研究进行深化%以更好地服

务供应链企业现实决策&

四"绿色供应链金融的契约

协调研究

#一$国内外研究现状

绿色供应链的契约协调研究由来已久&

由于供应链分散决策带来的双重边际化问题

普遍存在%学者探究了多种契约对绿色供应

链的协调作用%包括二部定价契约$成本分担

契约$收益共享契约$期权契约等& 具体地%

:fAIS68,-?提出二部定价契约来实现制造

商$零售商同时进行(绿色努力)的供应链协

调-%&.

& URX:R68,-?进一步考虑了绿色成

本和消费者绿色偏好%发现成本分担契约可

实现制造商与零售商之间的协调-%%.

& 在零

售商主导的供应链下%LA@U68,-?验证了成

本分担$收益共享两类契约对供应链利润$减

排效果的积极作用-%G.

& fA@U68,-?提出了

带有利他偏好的成本分担契约来实现零售商

主导型低碳供应链的协调-%".

& R<LVA[S

68,-?等研究了一种绿色成本分担和收益共

享的混合契约来解决绿色供应链中的渠道协

调问题-%Q.

& 在制造商主导的供应链下%

(#
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d<@U68,-?设计了单向a双向期权契约来提

升供应链的效益和碳减排表现-%H.

& 杨惠霄

等研究了在政府征收碳税背景下收益共享契

约对低碳供应链的协调潜力-G$.

& 胡永仕等

考虑了两条绿色供应链在价格和绿色度方面

形成横向竞争的情形%探究了收益共享契约

如何影响链内合作与链间竞争-GD.

& 在碳交

易制度下%N368,-?认为成本分担和批发价

格合约均可实现低碳供应链协调%当进一步

叠加二部定价契约时%可实现制造商和零售

商间利润的帕累托优化-G!.

& FAe<SJAV<R

68,-?比较了批发价格$成本分担$回购 E 类

合约对低碳供应链的协调效果%发现调整后

的批发价格合约可产生最大效益$实现供应

链协调-GE.

& N368,-?研究了成本分担和数

量折扣契约对绿色供应链的协调作用%发现

二者只能部分协调供应链%而相比之下数量

折扣契约更加灵活-G&.

& MAS68,-?探究了制

造商的节能投资对内生供应链结构及碳排放

的影响%提出了二部定价契约来协调绿色供

应链%并给出了供应链主体获得双赢结果的

条件-G%.

&

近年来%在绿色供应链契约协调研究的

基础上%学者将场景拓展到资金受限的绿色

供应链& 在单一契约协调方面%fA@U68,-?

发现资金约束制造商的绿色技术投资与零售

商的订单数量成线性正比%进而设计了函数

形式的收益共享契约进行协调-GG.

& LA@U

68,-?在下游两个资金约束零售商存在竞争

的情景下%分析了 E 种不同信贷策略的影响%

并提出收益共享契约以协调绿色供应链的利

润分配-G".

& JRAX68,-?认为制造商为资金

约束零售商提供的延期付款可以提高其自身

利润$产品的绿色度%但会对零售商利润产生

消极影响%由此设计了双向成本分担契约以

实现供应链协调-GQ.

& 江玮等研究了电

商O合作社的绿色农产品供应链%讨论合作

社采用电商平台融资模式%进而探究成本分

摊契约和电商平台的过度自信行为对供应链

企业收益的影响-GH.

& f368,-?认为零售商

参与资金约束制造商的低碳成本分担%提出

用成本分担合同来协调供应链%发现该合同

可以增加制造商和零售商的利润-"$.

& :RS

68,-?在碳交易制度和消费者低碳偏好下%探

究了零售商采购承诺契约对资金约束供应商

融资和碳减排决策的影响%发现该契约可实

现供应链的帕累托改进%但对供应商的单位

产品碳减排带来不利影响%据此提出了带有

碳减排目标约束的采购承诺契约%以实现资

金约束低碳供应链经济$环境价值的双重提

升-E$.

& eAS68,-?对比了成本分担$数量折

扣$收益共享契约对资金约束绿色供应链的

协调作用%其中制造商的运营资本和绿色创

新资本都受到限制%结果表明除收益共享契

约外%成本分担和数量折扣契约均能在合适

的成本分担比和数量折扣率下实现供应链协

调-&%.

& 在组合契约协调方面%f368,-?考虑

了消费者的绿色偏好%发现收益分享$转移支

付等组合契约可实现绿色供应链金融系统的

协调%并且在贸易信用融资模式下的效率更

高-EG.

& 史金召等在碳交易机制下提出多契

约组合!包括批发价格契约$双向碳减排成

本分担契约$收入共享契约"来协调资金约

束的绿色供应链%达到帕累托优化-"D.

& 表 &

列举了绿色供应链金融契约协调的代表性文

献%并从供应链结构$绿色变量$协调契约类

)#
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表 =:绿色供应链金融契约协调典型文献对比

供应链结构 绿色变量 协调契约类型
是否实现

帕累托改进
代表性文献

制造商,资金受限零售商 制造商!绿色度" 收益共享 是
fA@U68,-?

-GG.

制造商,两个资金受限零售商 制造商!绿色度" 收益共享 是
LA@U68,-?

-G".

制造商,资金受限零售商 制造商!绿色度" 双向收益共享 是
JRAX68,-?

-GQ.

制造商,资金受限零售商 制造商!绿色度" 二部定价 是
fA@U68,-?

-GG.

资金受限制造商,零售商 制造商!碳排放水平" 低碳成本分担 是
f368,-?

-"$.

资金受限供应商,零售商 供应商!碳减排水平" 采购承诺 是
:RS68,-?

-E$.

供应商,资金受限制造商 供应商$制造商!绿色度"

绿色成本分担 是
eAS68,-?

-&%.

数量折扣 是
eAS68,-?

-&%.

收益共享 否
eAS68,-?

-&%.

制造商,资金受限零售商 制造商!碳减排水平" 组合契约!收益分享$转移支付" 是
f368,-?

-EG.

供应商,资金受限制造商 供应商$制造商!碳减排水平"

组合契约!批发价格$双向

碳减排成本分担$收入共享"

是 史金召等-"D.

型$是否实现帕累托改进等维度对不同文献

进行了对比&

#二$研究述评与展望

绿色供应链金融的契约协调研究多聚焦

于单一传统契约!收益共享契约$二部定价

契约$成本分担契约等"对绿色供应链金融

系统的协调潜力%对创新型契约及多种组合

契约的探究尚不多见& 未来研究应依据供应

链的绿色属性%进一步创新契约形式%如碳配

额期权契约$绿色技术对赌契约$<:U绩效联

动契约等& 此外%还应注重绿色供应链金融

契约协调中的经济和环境双重目标的研究%

通过设计合理的组合契约确保上述目标的协

同实现&

五"绿色供应链金融的补贴

策略研究

#一$国内外研究现状

供应链的绿色行为往往具有正外部效

应%如碳减排带来的外部环境改善$消费者效

用提升等& 因此%许多学者从社会福利改善

的视角%研究了政府对绿色供应链的补贴问

题& 在政府补贴的环境效益方面%JRX3

68,-?研究了存在竞争的双制造商绿色产品

定价及政府补贴问题%发现消费者环境意识

和低碳补贴政策对实现系统减排具有互补效

应-"!.

& [AIA@VS68,-?在多周期库存系统

中研究了零售商的服务水平和供应商的配货

间隔决策问题%发现政府补贴能够有效降低

货物配送过程产生的碳排放-"E.

& 林志炳等

发现政府补贴可以提高制造商的减排程度和

渠道成员利润%而零售商的企业社会责任

!消费者剩余关切水平"的增强有助于改善

政府补贴效率-"&.

& 在政府对绿色供应链最

优补贴策略选择方面%eS68,-?从实现社会福

利增加的视角%给出了存在碳税时政府进行

生产补贴的边界条件%即生产商减排应达到

的最低阈值-"%.

& eS68,-?研究了存在多产品

!普通$绿色"$异质消费者!普通$绿色"等复

杂情形下政府对制造商的补贴策略%发现就

补贴有效性!单位补贴可实现的减排量"而

*#
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言%进行创新投入补贴优于生产补贴-"G.

& eS

68,-?在碳交易机制下研究了两类政府补贴

方式!技术投资补贴和碳减排补贴"对供应

链绿色技术投资的影响%发现两种补贴均可

激励制造商采用更清洁技术%在补贴额度相

同情况下%技术投资补贴对提高制造商收益

和减少碳排放更有效%而碳减排补贴对增加

零售商收益和扩大绿色生产更有效-"".

& eS3

68,-?在 E 种不同供应链权利结构!制造商主

导$零售商主导$纳什博弈"下研究了政府补

贴的效果%发现生产补贴和消费补贴带来的

社会福利效应是无差异的-"Q.

& 张令荣等在

区块链技术背景下研究了政府对低碳供应链

的补贴策略%发现当消费者低碳偏好与绿色

信任较强时%相比技术投入补贴%政府选择产

量补贴更能促进企业减排和总体社会福利

改善-"H.

&

绿色供应链金融在传统绿色a低碳供应

链管理问题基础上叠加考虑企业的融资决

策%使得政府补贴变得更为复杂%即在考虑传

统的(产业端)补贴外%(金融端)补贴亦成为

可选项& R3A@U68,-?将银行纳入博弈主

体%考察了两种政府激励方式!绿色信贷补

贴和制造商补贴"%发现当补贴总额较低时

绿色信贷机制能够为银行和制造商带来更高

的利润-Q$.

& R3A@U68,-?进一步研究了政

府对资金约束制造商进行绿色投资的补贴策

略问题%指出当补贴额度相同时%绿色信贷

!补贴银行"相比直接补贴制造商或零售商

而言%在产品绿色水平$社会福利$环境效益

等方面更具优势-QD.

& 张夏然等考虑了中小

供应商面临资金约束的情景%研究表明为激

励供应商绿色生产$改善社会福利%政府可采

用绿色信贷补贴和绿色产品补贴!生产补

贴"方式%其选择取决于消费者对绿色敏感

度的高低-Q!.

& 'S@68,-?探究了贷款担保和

利息补贴!绿色信贷补贴"对制造企业生产

和绿色投资的影响%发现贷款担保政策是否

优于利息补贴与消费者的绿色意识$绿色投

资效率$环境价值以及银行的风险态度等密

切相关-QE.

& MAS68,-?考虑具有减排约束的

金融激励手段%分别在高排放和低排放限制

下%探究了政府的绿色信贷补贴和价格激励

!生产补贴"对供应链利润$社会福利等的影

响-Q&.

& 吴成锋等在绿色供应链上下游企业

均面临资金约束的情景下%探究了 E 种不同

的融资策略组合及政府补贴问题%发现银行

借贷O延迟支付的融资策略对政府是较理想

的%其可通过较低的绿色技术投入补贴率来

实现产品绿色度的提升-Q%.

& 表 % 列举了绿

色供应链金融补贴策略的代表性文献%并从

融资资金用途$是否考虑内部资本$银行是否

参与博弈$政府是否参与博弈$政府补贴策略

等维度对不同文献进行了对比&

#二$研究述评与展望

补贴策略是激励企业参与绿色实践并同

时缓解企业资金压力的重要政策工具& 绿色

供应链金融的补贴策略研究多聚焦产业端的

绿色生产补贴$销售补贴$技术投入补贴和金

融端的绿色信贷补贴等%主要探究相关补贴

政策对绿色供应链金融系统经济a环境绩效

以及社会福利的影响& 然而%现有研究多分

析单一补贴策略的影响%缺乏对多级协同补

贴的研究%如多级政府的补贴以及政府,金

!#
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表 >:绿色供应链金融补贴策略典型文献对比

融资资金用途 内部资本 银行参与博弈 政府参与博弈 政府补贴策略 代表性文献

绿色投入成本 不考虑 是 否 绿色信贷补贴$生产补贴
R3A@U68,-?

-Q$.

生产成本$绿色投入成本 考虑 否 否 绿色信贷补贴$生产补贴$销售补贴
R3A@U68,-?

-QD.

生产成本$绿色投入成本 不考虑 否 是 绿色信贷补贴$生产补贴 张夏然等-Q!.

生产成本$绿色投入成本 不考虑 否 是 贷款担保$绿色信贷补贴
'S@68,-?

-QE.

绿色投入成本 不考虑 否 否 绿色信贷补贴$生产补贴
MAS68,-?

-Q&.

生产成本 考虑 否 是 绿色技术投入补贴 吴成锋等-Q%.

融机构,企业系统内的多级补贴等& 未来研

究可深入探究不同主体间多级协同补贴的影

响%还可进一步探究差异化补贴策略%如与减

排量挂钩的阶梯式补贴等&

六"区块链技术下绿色供应链

金融研究

#一$国内外研究现状

区块链具有去中心化$可追溯$不可篡改

等特点%能较好解决供应链金融中信息不对

称$交易背景真实性验证难$融资效率低等难

题& 由此%不少学者考虑了应用区块链技术

下供应链金融运作管理问题& 关于区块链技

术对供应链金融运作决策的影响%李健等研

究了仓单质押中区块链技术使用对供应链贷

款和生产决策的影响%发现区块链技术的应

用可以提高银行的质押率上限%使生产企业

贷款额度得到提升-QG.

& fA@U68,-?在贸易

信用融资的应收账款链条上引入区块链技

术%求解了不同供应链主体采用区块链技术

场景下的博弈均衡%给出了各主体采用区块

链技术的边界条件-Q".

& eS368,-?提出了一

种创新型区块链平台融资%发现零售商的初

始资本$生产成本等会影响供应链主体的融

资模式选择-QQ.

& 关于区块链技术对供应链

金融风险的影响%/RXS68,-?指出相比于传

统供应链融资%区块链支持的供应链融资操

作风险更低%并且在特定阈值下能够为供应

链成员带来更高利润-QH.

& 李善良等发现区

块链可以提高中小企业伪造应收账款进行骗

贷的成本%进而可化解供应链金融应收账款

中的信用风险-H$.

& VX@U68,-?研究了供应

链金融和区块链技术的应用对资金受限供应

商渠道选择和定价的影响%发现区块链技术

的采用对供应商总是有利的-HD.

&

而区块链技术在绿色供应链金融中的研

究则相对较少& fA@U68,-?指出供应链是

否采用区块链技术与其碳调节效应$信息验

证效应$成本效应有关%而区块链技术的应用

能够有效限制绿色贷款滥用$改善环境效益%

但是对消费者剩余可能产生不利影响-H!.

&

fA@U68,-?对比了引入区块链技术前后存

在制造商绿色信息误报的绿色供应链融资模

型%发现区块链技术的使用可以实现该绿色

供应链成员收益的帕累托改进-HE.

& /AX

68,-?考虑在绿色农业供应链中采用基于区

块链技术和物联网技术的平台来降低贷款人

的融资风险$交易成本等%发现该平台可以提

高产量和供应链利润%且能够刺激更多的绿

色投资-H&.

& 此外%f368,-?探究了区块链技

术应用对资金约束制造商融资策略选择的影

"#
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响%发现不融资和贸易融资都可能是最优策

略%这与区块链技术投资效率密切相关-H%.

&

表 G 列举了区块链技术下绿色供应链金融的

代表性文献%并从供应链结构$融资模式$区

块链技术应用影响等维度对不同文献进行了

对比&

表 ?:区块链技术下绿色供应链金融代表性文献对比

供应链结构 融资模式
区块链技术

应用的影响

代表性

文献

供应商,资本

受限制造商
银行信贷融资

限制绿色贷款滥

用$改善环境绩效

fA@U

68,-?

-H!.

资金受限

制造商,零售商
银行信贷融资

实现绿色供应

链的帕累托改进

fA@U

68,-?

-HE.

贷方,资金受限

合作社,买方
绿色订单融资

降低融资风险$

交易成本

/AX

68,-?

-H&.

资金受限

制造商,零售商

贸易信贷融资$

银行信贷融资$

混合融资

影响制造商的

融资模式

选择策略

f3

68,-?

-H%.

#二$研究述评与展望

区块链技术对供应链金融运作和风险管

理的研究已有较多探讨%但对绿色供应链金

融影响的研究尚不多见& 现有研究多探讨区

块链技术对绿色供应链金融系统参与主体决

策的影响%以及其在限制绿色贷款滥用$降低

融资风险和交易成本等方面的作用和价值&

未来研究可考虑在典型模式和应用场景下%

研究区块链技术在绿色供应链金融业务中的

(增信减险)作用%即增加绿色信任$降低融

资风险%亦可探究区块链建设的主体责任及

激励机制等%促进政府$金融机构$行业协会$

核心企业$中小企业等的协同与应用落地&

此外%还可进一步拓展并充分借鉴(数据 O

模型)的融合研究范式%探究数据驱动的绿

色供应链金融运作管理问题%如考虑大数据

和多源信息融合的绿色供应链金融贷款决

策$质押率设定$实施效果评价等&

七"结语

绿色供应链金融兼具供应链金融和绿色

金融属性%在解决中小企业融资和供应链绿

色升级双重现实问题上发挥着积极作用%已

成为国内外运营和供应链管理领域的研究热

点& 本文从概念辨析$模式与风险管理$运作

管理等方面对绿色供应链金融文献进行回

顾%并从形成系统性理论$关注绿色风险$创

新运作管理等方面提出了未来研究展望%以

期望该领域的理论研究更好地服务前沿实

践%助力国家双循环$双碳等目标实现&
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-%". fA@UL%L3J%'S@I%68,-?V6;474(+7,+=

;((*=4+,84(+ (.*68,4-6*C-6= -(]C;,*\(+ 7)BB-9

;0,4+ )+=6*,-8*)4784;B*6.6*6+;6-'.?<)*(B6,+

b()*+,-(.(B6*,84(+,-*676,*;0% !$!D ! E "'

HD$CH!%?

-%Q. R<LVA[S'%UX>S@VA@g%MA:S[SJ?M,-,+C

;4+1B*4;6,+= 1*66+ _),-4894+ B*676+;6(.;(+C

7)Y6*6+54*(+Y6+8,-,],*6+677',1*66+ 7)BB-9

;0,4+ ;((*=4+,84(+ ,BB*(,;0 -'.?S+86*+,84(+,-

b()*+,-(.B*(=);84(+ *676,*;0% !$!D ! " "'

DH%"CDH"%?

-%H. d<@UW%fA@U/%N3e?<Y4774(+ ,\,86Y6+8

,+= B*(;)*6Y6+878*,8614674+ ,-(]C;,*\(+

7)BB-9;0,4+ ]480 (B84(+ ;(+8*,;87)+=6*78(C

;0,784;=6Y,+= -'.?/(YB)86*7h 4+=)78*4,-

6+14+66*4+1%!$!$!G"'DCDE?

-G$. 杨惠霄%欧锦文?收入共享与谈判权力对供

应链碳减排决策的影响-'.?系统工程理论

与实践%!$!$!H"'!E"HC!EH$?

-GD. 胡永仕%孙金凯%林晶?考虑收益共享契约的

绿色供应链协调策略研究-'.?武汉理工大

学学报 !信息与管理工程版"%!$!E !G "'

H!$CH!"?

-G!. N3N%R<d%N3R%68,-?:)BB-9;0,4+ ;((*=4C

+,84(+ ]480 1*66+ 86;0+(-(19)+=6*;,BC,+=C

8*,=6*61)-,84(+ -'.?S+86*+,84(+,-b()*+,-(.

B*(=);84(+ 6;(+(Y4;7%!$D"!D"'&EEC&&!?

-GE. FAe<SJAV<RAA%AeSJAV<RCMA:MA@@%

:A[g<[M[?/((*=4+,86= ;(+8*,;874+ ,8](C

-656-1*66+ 7)BB-9;0,4+ ;(+74=6*4+1B*4;4+1

78*,8619-'.?/(YB)86*7h4+=)78*4,-6+14+66*C

4+1%!$DQ!D$"'!&HC!"%?

-G&. N3N%LA@UL%'SF?F066..6;87(.;,BC,+=C

&$%

史金召#等$绿色供应链金融理论回顾与展望



8*,=6*61)-,84(+ ,+= 7,-676..(*8(+ 7)BB-9

;0,4+ ;((*=4+,84(+-'.?A++,-7(.(B6*,84(+7*6C

76,*;0%!$!E!!"'DC!H?

-G%. MASW%/R<@'%N3'?<+6*19;(+76*5,84(+ 4+C

5678Y6+8,+= 7)BB-9;0,4+ 78*);8)*6)+=6*;,BC

,+=C8*,=6*61)-,84(+ .(*,1*66+ B*(=);8-'.?

XY61,%!$!E!D"'DC!G?

-GG. fA@U'%/R<@UN%JRA@U:?e(];,*\(+

=478*4\)84(+ ;0,++6-;((*=4+,84(+ ]480 ,;,B4C

8,-C;(+78*,4+6= *68,4-6*-'.?V47;*686=9+,Y4;7

4+ +,8)*6,+= 7(;4689%!$DQ!D"'DCDE?

-G". LA@UR%ISAXe%JRAX/?F06;*6=4878*,86C

19(.,1*66+ 7)BB-9;0,4+ \,76= (+ ;,B48,-

;(+78*,4+87-'.?'()*+,-(.;-6,+6*B*(=);84(+%

!$DH!D"'HE$CHEH?

-GQ. JRAXe%eSe% :X@UL%68,-?[676,*;0 (+

B*4;4+1,+= ;((*=4+,84(+ 78*,8619(.,7)78,4+C

,\-61*66+ 7)BB-9;0,4+ ]480 ,;,B48,-C;(+C

78*,4+6= *68,4-6*-'.?/(YB-6Z489% !$DQ ! D "'

DCD!?

-GH. 江玮%魏元红%田铱杰%等?基于电商平台

过度自信的绿色农产品企业融资决策-'.?

江西师范大学学报 !自然科学版"% !$!E

!G"'%"DC%QD?

-"$. f3/%N3/%JRAXW%68,-?[676,*;0 (+ .4C

+,+;4+178*,8619(.-(]C;,*\(+ 7)BB-9;0,4+

\,76= (+ ;(78C70,*4+1;(+8*,;8-'.?<+54*(+C

Y6+8,-7;46+;6,+= B(--)84(+ *676,*;0% !$!!

!E!"'&QE%QC&QE"%?

-"D. 史金召%焦文歆%杜强%等?双向碳减排成本

分担下资金约束供应链契约协调研究-'.?

系统科学与数学%!$!E!%"'D!!%CD!&D?

-"!. JRX3J%R3P%NSAXV?XB84Y,-B*4;4+178*,C

8619(.;(YB684+1Y,+).,;8)*6*7)+=6*;,*\(+

B(-4;9,+= ;(+7)Y6*6+54*(+Y6+8,-,],*6+677

-'.?/(YB)86*7h4+=)78*4,-6+14+66*4+1%!$!$

!E"'DC!$?

-"E. [AIA@VSI V%MAP[3<SI g?<..6;87(.

1(56*+Y6+827B(-4;9(+ 7)BB-9;0,4+ ;((*=4+,C

84(+ ]480 ,B6*4(=4;*6546]4+56+8(*979786Y8(

*6=);61*66+0()761,76Y4774(+7-'.?/(YB)C

86*7h4+=)78*4,-6+14+66*4+1%!$!$!%"'DC!$?

-"&. 林志炳%鲍蕾?企业社会责任对供应链减排

决策及政府补贴效率的影响-'.?中国管理

科学%!$!D!DD"'DDDCD!D?

-"%. eSL%V<@UW%JRX3/%68,-?<+54*(+Y6+8,-

1(56*+,+;678*,8614674+ ,8](C6;06-(+ 7)BB-9

;0,4+ ]480 8,Z,+= 7)\74=94+86*,;84(+7-'.?

A++,-7(.(B6*,84(+7*676,*;0% !$!$ ! E "'

&EHC&G!?

-"G. eSL%FX@UL%L<P%68,-?F06;0(4;6(.806

1(56*+Y6+81*66+ 7)\74=97;06Y6'4++(5,84(+

7)\74=957?B*(=);87)\74=9-'.?S+86*+,84(+,-

b()*+,-(.B*(=);84(+ *676,*;0% !$!$ ! DG "'

&HE!C&H&G?

-"". eSJ%dA@L%LA@Uf%68,-?<..6;87(.1(C

56*+Y6+87)\74=467(+ 1*66+ 86;0+(-(194+5678C

Y6+8,+= 1*66+ Y,*̂684+1;((*=4+,84(+ (.7)BC

B-9;0,4+ )+=6*806;,BC,+=C8*,=6Y6;0,+47Y

-'.?<+6*196;(+(Y4;7%!$!D!H"'DCD&?

-"Q. eS3L%[<@f%N3W%68,-?V6;474(+ ,+,-9747

(.7)BB-9;0,4+7;(+74=6*4+1;(*B(*,867(;4,-

*67B(+74\4-489,+= 1(56*+Y6+87)\74=9)+=6*=4C

..6*6+8;0,++6-B(]6*78*);8)*67-'.?A++,-7(.

(B6*,84(+7*676,*;0%!$!D!D"'DQ&DCDQGH?

-"H. 张令荣%彭博%程春琪?基于区块链技术的低

碳供应链政府补贴策略研究-'.?中国管理

科学%!$!E!D$"'&HCG$?

-Q$. R3A@U:%PA@Jd%fA@UN?XB84Y,-.4+,+C

;4+1,+= (B6*,84(+,-=6;474(+7(.;,B48,-C;(+C

78*,4+6= Y,+).,;8)*6*)+=6*1*66+ ;*6=48,+=

7)\74=9-'.?'()*+,-(.4+=)78*4,-,+= Y,+,16C

'$%
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Y6+8(B84Y4T,84(+%!$!D!D"'!GDC!""?

-QD. R3A@U:%PA@Jd%fA@U@?U*66+ 7)\74=9

Y(=67,+= B*4;4+178*,86194+ ,;,B48,-C;(+C

78*,4+6= 7)BB-9;0,4+ -'.?F*,+7B(*8,84(+ *6C

76,*;0 B,*8<'-(14784;7,+= 8*,+7B(*8,84(+ *6C

546]%!$!$!&"'DCD&?

-Q!. 张夏然%王自然%蓝传晓%等?供应商资金约

束下考虑政府补贴的供应链绿色生产决策

研究-'.?管理学报%!$!!!!"'!Q$C!QQ?

-QE. 'S@f%VS@Uf%LA@U'?SYB,;8(..4+,+;4,-

4+;6+84567(+ 1*66+ Y,+).,;8)*4+1'-(,+ 1),*C

,+86657?4+86*6787)\74=9-'.?<)*(B6,+ b()*+,-

(.(B6*,84(+,-*676,*;0%!$!!!E"'D$G"CD$Q$?

-Q&. MAS:%f3V%LA@J?XB6*,84(+,-=6;474(+7(.

1*66+ 7)BB-9;0,4+ )+=6*.4+,+;4,-4+;6+84567

]480 6Y4774(+ ;(+78*,4+87-'.?'()*+,-(.;-6,+6*

B*(=);84(+%!$!E!!$"'DCD%?

-Q%. 吴成锋%赵路%王龙鑫?考虑政府补贴及双边

资金约束的绿色供应链融资策略研究-'.?

金融理论与实践%!$!&!E"'EGC%$?

-QG. 李健%朱士超%李永武?基于综合集成方法论

的区块链驱动下供应链金融决策研究-'.?

管理评论%!$!$!""'E$!CED&?

-Q". fA@U/%/R<@N%N3N%68,-?P4+,+;4+1

,+= (B6*,84+178*,861467.(*\-(;̂;0,4+ 86;0+(C

-(19C=*456+ ,;;()+87*6;645,\-6;0,4+7-'.?

<)*(B6,+ b()*+,-(.(B6*,84(+,-*676,*;0%!$!E

!E"'D!"HCD!H%?

-QQ. eS3e%eSL%'SA@UF?XB84Y,-78*,861467.(*.4C

+,+;4+1,80*66C-656-7)BB-9;0,4+ 80*()10

\-(;̂;0,4+ B-,8.(*Y .4+,+;6-'.?S+86*+,84(+,-

b()*+,-(.B*(=);84(+ *676,*;0% !$!E ! DD "'

E%G&CE%QD?

-QH. /RXSFI?:)BB-9;0,4+ .4+,+;4+1)74+1\-(;̂C

;0,4+'4YB,;87(+ 7)BB-9;0,4+776--4+1.,704(+C

,\-6B*(=);87-'.?A++,-7(.(B6*,84(+7*676,*C

;0%!$!E!D"'EHEC&D%?

-H$. 李善良%陈睿轩%李宗活%等?不同信用风险

主导下区块链对应收账款融资的影响研究

-'.?工业技术经济%!$!E!D!"'DD%CD!&?

-HD. VX@U/%R3A@UW%PA@UV?/0,++6-76-6;C

84(+ ,+= B*4;4+178*,8619]480 7)BB-9;0,4+ .4C

+,+;6,+= \-(;̂;0,4+-'.?S+86*+,84(+,-b()*+,-

(.B*(=);84(+ 6;(+(Y4;7%!$!E!Q"'DCD&?

-H!. fA@UI%eSM%:X@UV?F064YB,;8(.\-(;̂C

;0,4+ (+ *678*4;84+1806Y47)76(.1*66+ -(,+74+

,;,B48,-C;(+78*,4+6= 7)BB-9;0,4+-'.?<)*(B6C

,+ b()*+,-(.(B6*,84(+,-*676,*;0%!$!& !E"'

HQ$CHHG?

-HE. fA@UV%JRAXV%/R<@P?[676,*;0 (+ .4C

+,+;4+178*,8619(.1*66+ 6+6*19C6..4;46+87)BC

B-9;0,4+ \,76= (+ \-(;̂;0,4+ 86;0+(-(19-'.?

<+6*1467%!$!E!""'!HQ%?

-H&. /AXL%LS/%fA@U%68,-?A+ ,+,-9747(+

806*(-6(.\-(;̂;0,4+C\,76= B-,8.(*Y74+ ,1*4C

;)-8)*,-7)BB-9;0,4+7-'.?F*,+7B(*8,84(+ *6C

76,*;0 B,*8<'-(14784;7,+= 8*,+7B(*8,84(+ *6C

546]%!$!!!!"'DCEE?

-H%. f3/%N3/%JRAXW%68,-?[676,*;0 (+ .4C

+,+;4+178*,8619)+=6*8064+861*,84(+ (.1*66+

7)BB-9;0,4+ ,+= \-(;̂;0,4+ 86;0+(-(19-'.?

/(YB)86*7 h 4+=)78*4,-6+14+66*4+1% !$!E

!DD"'DCDH?
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