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摘　要：从协整分析的角度，研究了中国１９９２～２０１１年间城镇居民不同收入水平的消费收入

函数、消费收入弹性函数以及误差修正模型。消费收入函数表明，中低收入居民的边际消费倾向较

大，低收入居民的消费意愿较高收入阶层更为强烈。消费收入弹性函数表明，所有不同收入水平居

民的消费收入弹性都小于１，都是低弹性，且缺乏弹性，说明中国城镇居民的消费很谨慎。误差修

正模型表明收入在居民消费中起着关键性的作用，发挥了消费收入协整关系的引力线作用，能将非

均衡状态拉回到均衡状态。
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　　改革开放以来，中国经济增长主要依靠“三架
马车”的拉动，即投资、消费和出口，对投资和出口

的依赖性很强，导致居民消费对经济增长的贡献远

低于发达国家。较低的居民消费率，也会使得投资

增长最终失去消费的支撑［１］。自２００８年金融危机
以来，世界经济形势日趋复杂，中国以出口为主导的

经济发展模式面临重大挑战，依靠出口来拉动经济

增长，使得中国贸易摩擦逐年上升，这种增长方式将

难以为继。在此重要机遇期，中国“十二五”规划纲

要提出，将转变经济发展方式作为中国经济建设的

主要任务，今后中国经济增长模式要从主要依靠投

资、出口拉动向依靠消费、投资、出口协调拉动转变，

着力扩大国内需求特别是城镇居民消费需求，是推

动中国经济发展方式转变的重要途径，城镇居民消

费潜力成为现阶段学术界探讨的重要问题之一［２］。

目前，国内学者利用协整理论对中国城乡居民

的消费和收入关系进行了较多的研究［３７］，大多数学

者对消费与收入关系的研究是基于总量的宏观数

据，研究的问题较多集中于对平均消费趋势、平均消

费倾向的探讨，不能充分反映不同收入阶层城镇居

民消费的差异化特征。本文利用《中国统计年鉴》

提供的数据，借鉴西方经济学理论，采用协整分析的

方法，对中国不同收入水平①下城镇居民的边际消

费倾向以及消费弹性进行综合分析。结果表明，

１９９２～２０１１年中国城镇居民不同收入水平实际消

费与实际收入之间存在长期均衡协整关系，其收入

对城镇居民消费有明显的正影响。从长期来看，要

①　本文数据来源于《中国统计年鉴》、《中国价格及城市居民家庭收支调查
统计年鉴》提供的数据，其中１９９２～１９９４年可支配收入参考１９９５年进行了微
调，城镇居民收入水平高低共划分７个收入组：最低收入组（１０％，表示该收入
组占调查总人数的１０％，下同）、低收入组（１０％）、中等偏下收入组（２０％）、
中等收入组（２０％）、中等偏上收入组（２０％）、高收入组（１０％）、最高收入组
（１０％）。本文将上述７个收入组按低、中、高划分为３个收入群体，其中低收
入群体包括最低和低两个收入组，占统计的居民人数的２０％；中等收入群体
包括中等偏下、中等、中等偏上３个收入组，占统计的居民人数的６０％；高收
入群体包括高和最高两个收入组，占统计的居民人数的２０％。



提高城镇居民消费、促进经济增长，必须增加城镇居

民的可支配收入，特别是增加中低收入居民的收入，

调整收入分配政策，加大财政的公共投入，扩大对社

会弱势群体的支持力度，这些措施将有效地缓解居

民对支出增长的预期，从而释放储蓄、拉动消费并带

动经济增长。

一、单位根检验

　　在经济分析中，常常以居民可支配收入作为收

入的标志性指标。本文利用１９９２～２０１１年城镇居

民不同收入水平年人均消费 ｃｉｔ、年人均可支配收入

ｙｉｔ为时间序列数据
［１］，考虑到通货膨胀因素对购买

力的影响，为了保证数据的可比性，这里将时间序列

数据用１９９５年为基期的城镇居民消费价格指数进

行平减，得到实际年人均可支配收入和实际年人均

消费数据，使用ＥＶＩＥＷＳ７．１软件［８］，变量的单位根

检验结果见表１、表２所示。

为了分析消费收入弹性，对城镇居民不同收入

水平年人均消费取对数（用 ｌｎ（ｃｉｔ）表示），对年人均

可支配收入取对数（用ｌｎ（ｙｉｔ）表示），其单位根检验

见表３和表４。

二、模型设定及边际消费倾向

与弹性比较分析

　　由表１和表２可知，最高收入组的实际消费性

支出及实际可支配收入是二阶单整（Ｉ（２））序列，其

他收入组的实际消费性支出及实际可支配收入都是

一阶单整（Ｉ（１））序列（其中中等收入近似一阶单

整），按照协整的定义，可以在７个收入水平居民的

实际消费性支出和实际可支配收入之间建立协整关

系，消费函数设定为

ｃｉｔ＝ａｉｔ＋ｂｉｔｙｉｔ＋εｉｔ （１）

其中，常数项ａｉｔ表示自发性消费；εｉｔ为随机误差项；

系数ｂｉｔ表示第 ｉ组收入的边际消费倾向；ｉ＝１，２，

…，７；ｔ是时间。

由表３和表４可知，中等收入组和最高收入组

的实际消费与实际可支配收入的对数序列是二阶单

整（Ｉ（２））序列，其他收入组的实际消费与实际可支

配收入的对数序列都是一阶单整（Ｉ（１））序列。按

照协整的定义，可以对７个收入组居民的实际消费

与实际可支配收入的对数序列之间建立协整关系，

消费收入弹性函数设定为

ｌｎ（ｃｉｔ）＝αｉｔ＋βｉｔｌｎ（ｙｉｔ）＋ｅｉｔ （２）

其中，ｌｎ（ｃｉｔ）与 ｌｎ（ｙｉｔ）为不同收入组的实际消费与

实际收入的对数；ｅｉｔ为随机误差项；系数βｉｔ反映了第

ｉ组收入的消费收入弹性。模型（１）的估计结果见

表５，模型（２）的估计结果见表６。

表５表明，城镇居民不同收入水平消费与收入

函数的残差序列都是平稳的，因此可以认为不同收

入水平的消费与收入之间的协整假设是成立的。估

计结果表明，随着收入的增加，各组的自发性消费分

别是２１１．８３９，４９１．５１９，５７０．９７４，６８６．１４２，８０２．６４８，

７７４．２２７，１０５０．０３７，低收入水平的自发性消费远低

于高收入水平的自发性消费；边际消费倾向分别是

０．８８８，０．７４３，０．７０９，０．６８０，０．６５３，０．６４２，０．５９２，中

低收入的边际消费倾向较大，最高收入组与最低收

入组的边际消费倾向相差０．２９６，即每增加一个单

位的收入，最低收入组比最高收入组的消费要增加

２９．６％个单位，收入越高，边际消费倾向越低，符合

边际消费倾向递减规律。这表明中低收入居民的消

费意愿较高收入阶层更为强烈，增加中低收入居民

的收入刺激消费的效果更为明显。由表６可知，城

镇居民不同收入水平对数消费与对数收入函数残差

序列是平稳的，所以接受对数消费与对数收入序列

的协整假设。表６表明，各组的消费收入弹性分别

是０．９４２，０．８８２，０．８８６，０．８８４，０．８８８，０．８９９，０．９０８，

说明在１９９２～２０１１年间，对于不同收入组居民来

讲，收入每增加１％，消费将分别平均增加０．９４２％，

０．８８２％，０．８８６％，０．８８４％，０．８８８％，０．８９９％，

０．９０８％，所有组的消费收入弹性都小于１，都是低

弹性，是缺乏弹性的，说明中国城镇居民的消费很谨

慎。最低收入组与最高收入组的消费收入弹性相对

较高，分别是０．９４２％与０．９０８％，其他收入组的消

费收入弹性都低于０．９０％。这表明最低收入组与

最高收入组居民的消费意愿更为强烈，但不同收入

组居民的消费结构有很大差异，在基本需求结构上，

中低收入居民在食品、衣着等生存型消费上的支出

比重较高［３］。而最高收入水平居民在交通、通讯、教

育文化、娱乐等享受型支出上比重较大。

三、消费与收入函数的

误差修正模型

　　误差修正模型不再单纯地使用变量的原始值或

变量的差分建模［９］，而是把两者有机地结合在一起，

充分利用这两者所提供的信息。一般来说，消费支

３４
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表１ 城镇居民不同收入水平消费变量的单位根检验

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

消费ｃ Δｃ１ｔ Δｃ２ｔ Δｃ３ｔ Δｃ４ｔ Δｃ５ｔ Δｃ６ｔ Δｃ２７ｔ

检验形式（ｃ，ｔ，ｎ） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，４） （ｃ，ｔ，０）

ＡＤＦ值 －４．４９７ －３．７１４ －３．７７４ －３．４２４ －３．８７３ －５．７２５ －４．９８８

Ｐ值 ０．０１１５ ０．０４８０ ０．０４３１ ０．０７９５ ０．０３９５ ０．００２４ ０．００２５

检验结果 Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２）

　注：ｃｉｔ（ｉ＝１，２，…，７）表示７个收入组的消费；Δｃｉｔ表示对变量ｃｉｔ的一阶差分；Δ２ｃｉｔ表示对变量ｃｉｔ的二阶差分；模型形式（ｃ，ｔ，ｎ），其中ｃ和ｔ分

别表示截距项和趋势项，ｎ表示检验方程中差分项的滞后阶数，当 ｃ或 ｔ取值为０时，表示模型不包含截距项或趋势项，滞后期选择标准采用

ＡＩＣ准则；表示在１０％显著水平下拒绝原假设；表示在５％显著水平下拒绝原假设；表示在１％显著水平下拒绝原假设；Ｉ（１）与Ｉ

（２）表示序列为一阶单整与二阶单整，以下表２～表７类同。

表２ 城镇居民不同收入水平收入变量的单位根检验

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

收入ｙ Δｙ１ｔ Δｙ２ｔ Δｙ３ｔ Δｙ４ｔ Δｙ５ｔ Δｙ６ｔ Δｙ２７ｔ

检验形式（ｃ，ｔ，ｎ） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （０，０，２） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，４） （ｃ，ｔ，１）

ＡＤＦ值 －３．９１５ －５．４７０ －３．３４８ －１．４９０ －４．９９４ －３．５９６ －４．３５２

Ｐ值 ０．０３８８ ０．００３６ ０．０４３１ ０．０７９５ ０．０３９５ ０．０６２５ ０．０２２５

检验结果 Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２）

　注：ｙｉｔ（ｉ＝１，２，…，７）表示７个收入组的可支配收入；Δｙｉｔ表示对变量ｙｉｔ的一阶差分，Δ２ｙｉｔ表示对变量ｙｉｔ的二阶差分。

表３ 城镇居民不同收入水平对数消费变量的单位根检验

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

对数消费ｌｎ（ｃ） Δｌｎ（ｃ１ｔ） Δｌｎ（ｃ２ｔ） Δｌｎ（ｃ３ｔ） Δ２ｌｎ（ｃ４ｔ） Δｌｎ（ｃ５ｔ） Δｌｎ（ｃ６ｔ） Δ２ｌｎ（ｃ７ｔ）

检验形式（ｃ，ｔ，ｎ） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，３） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，４） （ｃ，ｔ，０）

ＡＤＦ值 －５．０９０ －３．３５５ －３．５７６ －４．４７７ －４．１２２ －４．１７５ －３．６８８

Ｐ值 ０．００３８ ０．０８９３ ０．０６１２ ０．０７９５ ０．０２２９ ０．０２７２ ０．０５４０

检验结果 Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２）

　注：ｌｎ（ｃｉｔ）表示对变量ｃｉｔ（ｉ＝１，２，…，７）取对数；Δｌｎ（ｃｉｔ）表示对变量ｌｎ（ｃｉｔ）的一阶差分，Δ２ｌｎ（ｃｉｔ）表示对变量ｌｎ（ｃｉｔ）的二阶差分。

表４ 城镇居民不同收入水平对数收入变量的单位根检验

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

对数收入ｌｎ（ｙ） Δｌｎ（ｙ１ｔ） Δｌｎ（ｙ２ｔ） Δｌｎ（ｙ３ｔ） Δ２ｌｎ（ｙ４ｔ） Δｌｎ（ｙ５ｔ） Δｌｎ（ｙ６ｔ） Δ２ｌｎ（ｙ７ｔ）

检验形式（ｃ，ｔ，ｎ） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，０，２） （ｃ，ｔ，１） （ｃ，ｔ，０） （ｃ，ｔ，１）

ＡＤＦ值 －３．９７９ －４．７５５ －６．０５２ －３．６６４ －４．３００ －５．２１４ －３．８０６

Ｐ值 ０．０２９８ ０．０１０８ ０．０４３１ ０．０５８５ ０．０２４４ ０．００２４ ０．０５１８

检验结果 Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２） Ｉ（１） Ｉ（１） Ｉ（２）

　注：ｌｎ（ｙｉｔ）表示对变量ｙｉｔ（ｉ＝１，２，…，７）取对数；Δｌｎ（ｙｉｔ）表示对变量ｌｎ（ｙｉｔ）的一阶差分，Δ２ｌｎ（ｙｉｔ）表示对变量 ｌｎ（ｙｉｔ）的二阶差分（ｉ＝１，２，

…，７）。

表５ 城镇居民不同收入水平消费收入函数估计

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

模型

系数

ａ１＝２１１．８３９ ａ２＝４９１．５１９ ａ３＝５７０．９７４ ａ４＝６８６．１４２ ａ５＝８０２．６４８ ａ６＝７７４．２２７ ａ７＝１０５０．０３７

ｂ１＝０．８８８ ｂ２＝０．７４３ ｂ３＝０．７０９ ｂ４＝０．６８０ ｂ５＝０．６５３ ｂ６＝０．６４２ ｂ７＝０．５９２

Ｒ２ ０．９６７ ０．９９４ ０．９９７ ０．９９８ ０．９９８ ０．９９９ ０．９９６

ＤＷ值 １．７０２ ０．４１３ ０．２８９ ０．４７２ ０．９４９ ２．７８７ １．１６３

残差ＡＤＦ检验 －３．６９２ －１．７１５ －１．１８５ －１．４８４ －２．５１４ －７．０９６ －２．５１１
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表６ 城镇居民不同收入水平消费收入弹性函数估计

组别 最低收入 低收入 较低收入 中等收入 较高收入 高收入 最高收入

模型

系数

α１＝０．４２８７ α２＝０．８４６ α３＝０．７８３ α４＝０．７８７ α５＝０．７３０ α６＝０．６０５ α７＝０．４８６

β１＝０．９４２ β２＝０．８８２ β３＝０．８８６ β４＝０．８８４ β５＝０．８８８ β６＝０．８９９ β７＝０．９０８

Ｒ２ ０．９５１ ０．９９４ ０．９９９ ０．９９９ ０．９９９ ０．９９９ ０．９９７

ＤＷ值 １．６７３ ０．３２３ ０．４３７ ０．８９５ １．３６０ ２．４９９ １．５８８

残差ＡＤＦ检验 －３．７５７ －３．２８３ －２．０４９ －２．４１４ －３．５１８４ －５．７２５ －３．４４０

出的短期变动可以分解为两个部分：一个是短期收

入波动 Δｙｉｔ的影响，另一个来自前一期消费支出偏

离长期均衡关系（ｅｃｍｉｔ－１）的影响，前一期消费支出

偏离长期均衡程度的大小直接导致波动振幅的大

小。短期内，如果前一期消费支出没有偏离长期均

衡关系，即ｅｃｍ＝０，则当期消费支出变动全部来自

于当期可支配收入变动的影响。如果前一期消费支

出偏离长期均衡关系，即 ｅｃｍ≠０，则为了保持消费

与可支配收入的长期均衡关系［１０］，当期消费以误差

修正项的系数值作为调整速度，对前一期消费与收

入的非均衡状态给予适当调整，促使二者回到长期

均衡状态。所以，误差修正项的系数就是调整系数，

表示前一期消费支出偏离长期均衡关系的调整

速度［１１１２］。

由城镇居民最低收入组消费与收入的协整关系

ｃ１＝０．４２８７＋０．９４２ｙ１，可得到该组的误差修正项

ｅｃｍ１ｔ－１＝（ｃ１－０．４２８７－０．９４２ｙ１）ｔ－１，同理可得其他

收入水平的误差修正项 ｅｃｍｉｔ－１，建立各组的误差修

正模型，结果见表７。

表７ 城镇居民不同收入水平误差修正模型

组别 误差修正模型 Ｒ２ ＤＷ

最低收入 Δｃ１ｔ＝６４．９２＋０．５１４Δｙ１ｔ－０．８８８ｅｃｍ１ｔ－１ ０．９７０ １．６７７

低收入 Δｃ２ｔ＝４．４９２＋０．７４３Δｙ２ｔ－０．２６５ｅｃｍ２ｔ－１ ０．９６２ １．９５８

较低收入 Δｃ３ｔ＝３５．５４１＋０．６２１Δｙ３ｔ－０．０４７ｅｃｍ３ｔ－１ ０．９５４ ２．５２８

中等收入 Δｃ４ｔ＝３９．６６３＋０．６０８Δｙ４ｔ－０．１５３ｅｃｍ４ｔ－１ ０．９１９ ２．１２６

较高收入 Δｃ５ｔ＝２５．４２０＋０．６２７Δｙ５ｔ－０．５０４ｅｃｍ５ｔ－１ ０．８４１ ２．０７７

高收入 Δｃ６ｔ＝２２．６１９＋０．６２８Δｙ６ｔ－１．３９７ｅｃｍ６ｔ－１ ０．９８７ ２．１６２

最高收入Δｃ７ｔ＝１６２．７６２＋０．４４９Δｙ７ｔ－０．５６５ｅｃｍ７ｔ－１ ０．６７１ １．５６３

　　表７表明不同收入水平居民的实际消费与实际

收入之间都具有长期稳定的均衡关系，但由于种种

原因，实际消费与实际收入的关系经常会偏离长期

均衡，消费者将根据偏离程度（即均衡误差）不断调

整消费。表７中 Δｙｉｔ（ｉ＝１，２，…，７）的系数代表了

不同收入群体消费与收入的短期动态关系程度，不

同收入组居民消费与收入的短期动态关系系数分别

是０．５１４，０．７４３，０．６２１，０．６０８，０．６２７，０．６２８，０．４９９；

表明中低收入组居民实际消费与实际收入的长期相

关性比高收入组要高。ｅｃｍｉｔ－１（ｉ＝１，２，…，７）的系

数全部为负值，说明上一期收入与消费的长期均衡

项对本期消费增长有负影响，这与误差修正机制相

一致，负系数说明收入的波动性对中国城镇居民的

消费需求有负面影响，收入与消费之间的长期均衡

机制对消费的变化具有较强的制约作用。这是因为

１９９２～２０１１年间中国处在经济和社会转型时期，住

房、教育、医疗等方面的改革增强了城镇居民消费支

出的不确定性，特别是作为重要生活成本的住房价

格上涨过快，使得居民的住房负担加重，对消费能力

产生了一定的影响。外部环境的不确定性大大增

强，居民必须考虑预防性储蓄，保留足够的储蓄来应

付未来收入和支出的不确定性。因此上期消费出现

过度支出，必然导致本期支出作大幅度的调整。系

数的大小反映了对偏离长期均衡的调整力度，表７

显示不同收入组居民当期消费分别以 ０．８８８，

０．２６５，０．０４７，０．１５３，０．５０４，１．３９７，０．５６５作为调整

速度，调整速度较大的是最低收入组、高收入组和最

高收入组。

四、结　语

　　本文的研究结果表明，收入作为调控消费的有

效对应工具，其作用还是比较大的；收入增加，消费

相应增加。但对于不同收入水平的城镇居民而言，

其边际消费倾向与消费收入弹性有较大差异。对低

收入居民，不管是消费倾向还是消费弹性都比较高，

增加可支配收入对低收入城镇居民消费水平的提升

影响显著；高收入居民的消费倾向较低但消费弹性

较高，说明该群体积累了比较充足的资本，有着较强

的消费意愿，培育并巩固高收入城镇居民的消费热

点，可以增加他们的消费空间，提高消费水平；对中

等收入群体，这部分居民是城镇市场消费的主体，他

们正处在从小康型转向富裕型，从以数量扩张为主

的消费转向以提高质量为主的消费。

现在城镇居民正在由吃、穿、用为特征转变为以

住、行为特征的消费结构升级，越来越多的居民正在

５４
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逐步提高住房、旅游、教育、文化、通讯、保健消费的

比重，实现消费结构的升级，这就需要充分考虑不同

收入等级居民的消费选择差异，调整产业结构，生产

适应消费升级所需求的消费品和服务，优化消费结

构，提高消费质量，增加消费总量，提高平均消费倾

向与弹性，挖掘消费潜力，增加社会的有效需求，推

动经济增长。
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Ｋｅｙｗｏｒｄｓ：ｕｒｂａｎｒｅｓｉｄｅｎｔ；ＭＰＣ（ｍａｒｇｉｎａｌｐｒｏｐｅｎｓｉｔｙｔｏｃｏｎｓｕｍｅ）；ｃｏｉｎｔｅｇｒａｔｉｏｎａｎａｌｙｓｉｓ；ｃｏｎ
ｓｕｍｐｔｉｏｎａｎｄｉｎｃｏｍｅｅｌａｓｔｉｃｉｔｙ；ｅｒｒｏｒｃｏｒｒｅｃｔｉｏｎｍｏｄｅｌ；ｃｏｎｓｕｍｐｔｉｏｎａｎｄｉｎｃｏｍｅｆｕｎｃｔｉｏｎ

６４

苏燕玲，等：城镇居民不同收入水平的边际消费倾向与弹性比较分析


