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摘　要：新巴塞尔资本协议认为，风险控制是商业银行的核心职能。商业银行的风险主要由操

作风险、市场风险和信用风险构成。风险控制能力测度模型的设计是提高国有商业银行风险控制

绩效的基础性前提，而设计过程既要深刻融入新巴塞尔资本协议的思想精髓，同时又要密切联系于

国有商业银行现实性的风险控制实践活动。探索性因子分析和验证性因子分析可以对模型的有效

性提供经验性检验，同时通过检验结果揭示了国有商业银行风险控制过程中存在的若干问题。
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　　花旗银行总裁沃尔特·瑞斯顿说：事实上银行

家从事的是管理风险的行业［１］。金融风险管理是一

个行业问题，也是一个社会问题。商业银行的风险

控制不仅是商业银行的内部事务，而且是一个全社

会共同参与的系统工程。中国商业银行在长期的风

险管理实践中一直把精力放在信用风险控制上，忽

视了操作风险和市场风险的管理。而新巴塞尔资本

协议指出，现代商业银行面临着信用风险、市场风险

与操作风险的多重效应，因此，商业银行的风险管理

应该是全面风险管理。

目前中国商业银行在风险管理实践方面存在诸

多问题：既缺乏战略性方针，又缺少具体问题的相应

对策；既缺少对风险控制的全面认识，又不能对具体

的风险事项进行深入的剖析；既缺乏运用风险计量

工具的能力，又缺少行之有效的传统方法；既不能做

到定性管理与定量管理的有效结合，又未能运用过

去的管理经验形成自己特色的完整的框架体系。总

之，中国商业银行的风险管理仍处于西方发达国家

银行风险管理２０世纪７０年代的水平，没有一套完

整的指导思想和管理方案。

因此，在总结中国商业银行风险管理实践的基

础上，借助于新巴塞尔资本协议的指导思想，探讨并

设计出符合中国商业银行风险管理运行现状的、能

够全方位地反映中国商业银行风险管理实践活动

的、并引导中国商业银行风险管理活动逐步向新巴

塞尔资本协议的主导思想迈进的风险控制能力测度

体系，必将给中国商业银行的全面风险管理活动提

供借鉴和参考，从而有效地提高中国商业银行的风

险管理效率。

一、风险控制能力测度

模型设计

　　 根据国际银行业的实践经验，商业银行所面临

的风险主要是信用风险、市场风险和操作风险三类，

还有流动性风险等其他次要风险［２］。商业银行的风



险管理基本上是针对这三类主要风险。因此，根据

商业银行风险的内涵，可以将中国商业银行风险控

制能力测度体系分为：信用风险控制能力（ξ１）、市场

风险控制能力（ξ２）、操作风险控制能力（ξ３）和综合

风险控制能力（ξ４）。其中前三者主要测度商业银行

对信用风险、市场风险和操作风险分别实施控制的

关键措施，而综合风险控制能力主要测度能够对两

种及两种以上风险实施控制的综合措施。

（一）信用风险控制能力测度指标

中国商业银行在信用风险防范过程中存在如下

问题：第一，信用风险管理的组织机构不健全，许多

银行负责信用风险管理的只是贷款部门的信贷员，

这往往无法完成有效风险管理所需的复杂工作量；

第二，许多银行侧重于对借款人综合情况的控制，只

以借款人现有的还款能力为依据，而忽视对外部因

素所致风险的防范；第三，借款行为所依赖的担保

“悬空”，即银行在向借款人提供贷款时通常要求借

款人提供担保以分散贷款的信用风险，而事实上银

行对保证的审查相对于借款主体较宽松，致使许多

担保属于无能力担保或互保，无法有效地分散和化

解信用风险；第四，商业银行对借款人信用等级评价

的标准差异较大，无法真实反映借款人的信用情况；

第五，中国金融市场的信用环境不完善，相关的法律

法规有待进一步健全。

因此，中国商业银行信用风险管理的框架主要

应包括贷款风险管理、客户信用等级评定、审贷分

离、集体管理、第一责任人制、贷后管理、贷款稽核、

实施信贷资产风险预警等。在此管理框架中，客户

信用等级评定具有至关重要的作用。

通过以上分析，可以将中国商业银行信用风险

控制能力的测度要素分为如下指标：审贷程序健全、

客户信用调查、完善评估机制和内部贷款稽核。此

外，风险数据库建设、专业人员培养与组织结构优化

等方面的策略可归入风险综合控制能力的测度要素

之中。

（二）操作风险控制能力测度指标

在许多国际金融机构中，操作风险导致的损失

已明显大于市场风险和信用风险［３］。因此，新巴塞

尔资本协议有效地反映了这一风险管理趋势，首次

明确了对操作风险资本配置的要求。根据各方面的

调研资料表明，操作风险正在成为中国金融机构面

临的主要风险。根据新巴塞尔资本协议的指导思想

和中国商业银行操作风险防范的实践经验，中国商

业银行的风险防范应从以下几个方面入手。

第一，确立全面的风险管理观念，加强金融机构

自身的风险管理文化建设。中国商业银行应从传统

的定性风险管理模式向定性与定量相结合的现代风

险管理模式转变，树立综合的风险管理观念，打造中

国金融机构自身的风险管理文化，使高层管理人员

和所有员工对本职业务所涉及的操作风险有一个全

面的认识。

第二，建立操作风险损失数据库，选用适当的操

作风险计量方法。尽管中国商业银行目前很难采用

新巴塞尔资本协议所规定的先进的风险计量方法，

但操作风险量化是大势所趋，因此有必要提前进行

风险数据库的建设工作，为日后采用先进的计量模

型做好数据准备。

第三，制定全面的风险管理框架。新协议对操

作风险管理环境提出了以下原则：董事会应当意识

到操作风险的主要方面，将其进行合理分类，并定期

检查操作风险的管理框架；董事会应当确保银行操

作风险的管理框架从属于具有专业能力的员工所独

立进行的、有效的和全面的内部审计；高级管理层应

该负责董事会批准的操作风险管理框架的实施。中

国商业银行的操作风险管理应积极借鉴这些原则，

操作风险管理体系应基本覆盖操作风险识别、评估、

监测、缓释、控制、报告等程序和环节，并在此基础上

建立覆盖整个银行的操作风险管理战略，构建权责

明确的管理构架［４］。

第四，健全内部控制制度、加强风险管理人才建

设。许多操作风险是由内控制度的失灵引发的，这

又是银行可控的内生性风险，所以防范操作风险的

关键在于健全银行的内控制度。内控制度的建设应

从银行实际出发，在设计过程中要遵从合理性、现实

性和可操作性的原则，同时也应使银行向公众进行

充分的信息披露以便于市场参与者能够对银行的操

作风险管理进行监督和评价。

由以上分析可知，中国商业银行操作风险控制

能力测度要素应包括如下指标：操作风险意识（风

险文化建设）、操作风险计量和内控制度设计。另

外，操作风险专业人才培养与引进、风险数据库建

设、风险信息披露和信息系统建设等措施可归入综

合风险控制能力要素体系之中。

（三）市场风险控制能力测度指标

２０世纪９０年代以来，金融市场的波动造成很

多金融机构出现巨额损失，有的甚至直接导致银行
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倒闭［５］。由此，西方商业银行业在市场风险管理方

面进行了积极的探索，使以信用风险管理为主的传

统管理方式向以信用风险与市场风险管理并重的方

式过渡。市场风险管理同样需要在准确的风险测量

的基础上，对揭示的风险加以规避、分散、控制和防

范。目前西方银行业测量市场风险的核心方法主要

有：风险价值法、敏感性分析和压力试验。

长期以来，中国商业银行业务主要集中在存贷

款等传统业务方面，如何控制贷款业务的信用风险？

一直成为国有商业银行稳健经营的基础，然而随着

中国金融业改革开放进程的加快，市场风险越来越

成为中国商业银行所必需关注的焦点。由于中国汇

率、利率等可能造成市场风险的因素长期以来受到

政府的严格管制，多数银行并不能充分认识市场风

险的危害并为此提供有效的对策。自１９９６年巴塞

尔委员会颁布《资本协议市场风险补充规定》以来，

市场风险管理的重要性已经得到国内外银行业的普

遍认同。

２００４年中国银监会发布了《商业银行市场风险

管理指引》，从操作层面上对商业银行的市场风险

管理提出了规范性的要求。同时，银监会在《商业

银行资本充足率管理办法》规定，商业银行交易账

户总头寸高于表内外总资产的１０％或者超过８５亿

元人民币时，须计提市场风险资本。这意味着商业

银行必须加强对市场风险的管理，从而提高对市场

风险资本金的管理效率。

根据以上分析，中国商业银行市场风险控制能

力测度要素可分解为如下指标：维持资本充足率、市

场预测能力、风险价值法技术能力。另外，风险信息

披露、风险数据库建设等重要控制措施可归入综合

风险控制能力要素之中。

（四）综合风险控制能力测度指标

第一，巴塞尔委员会认为：银行组织结构的科学

性与合理性是风险控制措施得以顺利实施的基础，

为此要求各成员国银行加强风险规避性的组织调整

与结构优化［６］。中国商业银行为了提高风险控制能

力，在借鉴外国银行风险管理经验的基础上，对内部

风险管理组织框架进行了一系列改革：建立风险及

信贷委员会制度，成立贷款检测机构，实施业务流程

再造，体现前中后台分离原则，建立垂直化管理的内

部审计模式以及增强审计的独立性。但是中国商业

银行目前的组织架构还存在诸多缺陷，距离理想状

态还相差甚远。

第二，巴塞尔委员会作为世界银行监管领域最

重要的组织，近年来陆续发布了《提高银行透明

度》、《披露信贷风险的最佳做法》、《信用风险管理

原则》等文件，对银行业信息披露提出了越来越高

的要求。目前中国商业银行在信息披露问题上存在

内容与形式不统一的问题，这是由于国有商业银行

和上市银行采用不同的规范所致。

第三，新巴塞尔资本协议要求商业银行采用更

加严密的信用风险计量方法，同时提供准确的风险

计量信息。从目前的实际情况来看，中国商业银行

很难在短时间内完全实施之。如许多银行在采用外

部评级法过程中就面临较大的困难，国内评级公司

数量少，难以达到国际认可的标准，同时评级成本过

高，评级结果也并不一定客观可信。

第四，在现代经济社会中，人是组织中最重要的

资源。风险管理人才的缺乏已成为制约中国商业银

行风险管理现代化进程的主要因素之一。现代银行

风险管理的技术性含量相当高，不仅以经济学、管理

学、金融学和数理统计等学科为基础，还引入了系统

工程学、物理学等自然科学的研究方法，客观上对从

事风险管理的人员提出了很高的素质要求。然而，

中国商业银行的风险管理人员不仅数量上严重不

足，而且缺乏实际的风险控制经验，与发达国家商业

银行的同类业务人员相比存在较大的差距，因此也

直接影响了中国商业银行的风险管理效率。

第五，银行风险数据库建设问题、银行信息系统

建设问题都是中国商业银行实施风险管理的必备基

础设施。

通过以上分析，中国商业银行综合风险控制能

力测度要素应包括如下指标：风险信息披露、风险数

据库建设、风险模型计量、组织结构优化、专业人员

培养、信息化建设。

（五）银行风险控制能力测度体系

通过以上对中国商业银行风险控制措施的全方位

分析，可以建立风险控制能力测度指标体系（表１）。

二、模型验证

（一）预测试与先导测试

根据以上分析，对所建立的中国商业银行风险

控制能力测度指标体系进行问卷设计，然后在中国

工商银行、中国建设银行各选取３名资深风险高管

人员进行问卷的预测试。预测试的目的主要是不同
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表１ 风险控制能力测度指标体系

要素名称 二级指标名称 指 标 意 义

信

用

风

险

控

制

操

作

风

险

控

制

市

场

风

险

控

制

综

合

风

险

控

制

审贷程序健全Ｘ１

客户信用调查Ｘ２

完善评估机制Ｘ３

内部贷款稽核Ｘ４

操作风险意识Ｘ５

操作风险计量Ｘ６

内控制度设计Ｘ７

维持资本充足率Ｘ８

市场预测能力Ｘ９

风险价值法

运用能力Ｘ１０

风险信息披露Ｘ１１

数据库建设Ｘ１２

风险模型计量Ｘ１３

组织结构优化Ｘ１４

专业人员培养Ｘ１５

信息化建设Ｘ１６

商业银行对贷款的审批、执行和

监督具有规范的程序

商业银行具有足够的信息去消除

信息不对称、杜绝客户违约行为

形成一套对贷款的最终经济效益

进行评估的完整机制

商业银行对涉及贷款流程的内部

人员行为进行监督

银行员工对操作风险的危害性及

风险规避的重要性的认识

银行结合自己的实际运营情况对

操作风险进行计量的能力

针对操作风险控制而实行的内部

监督、稽核、预警机制

商业银行应积极、主动地长期保

持足额的市场风险准备金

银行应加强信息处理能力以有效

地预测市场因素的变化

银行在借鉴国外成熟经验的基础

上对风险价值法技术的运用能力

银行对与风险发生的相关信息无

保留地向社会公众披露

按照数据库设计的标准进行风险

数据的收集、整理、存储

按照新巴塞尔协议的计量方法积

极地进行风险计量

银行从风险规避的角度对组织结

构进行阶段性的动态调整

积极地引进风险管理人员，并在

内部进行风险管理技能培训

积极地进行软硬件设施及通讯网

络的开发、维护与升级

领域的被调查者从各自的专业领域角度对测试内

容、题项选择、问卷格式、题意的清晰性、专业术语内

涵等方面进行评价，以便继续进行修改。６位回答

者分别独立完成了问卷，并提出了修改意见。在对

反馈意见进行综合分析的基础上，对问卷进行了调

整和修改。

在预测试之后，继续对修改后的问卷进行先导

测试，先导测试的对象是中国建设银行总行培训部

的２１名学员。学员们都能认真地填写问卷，并在问

卷后附上了相应的改进意见。笔者再次对问卷的题

项进行了调整，使题项所描述的行为更适于观察。

同时，笔者对２１份问卷进行了初步信度分析，利用

Ｃｒｏｎｂａｃｈｓα值来检测问卷的信度，结果发现各变量

的Ｃｒｏｎｂａｃｈｓα值分布在０．７８０９和０．９２５０之间。

根据候杰泰的建议，Ｃｒｏｎｂａｃｈｓα值只要大于０．７，

其信度即可接受。因此，可以判定笔者采用的问卷

具有足够的信度。

经过预测试和先导测试，笔者仍然保留了１６个

题项，以测试风险控制能力的４个要素，只是对题项

的表述方式进行了修正和调整。

（二）数据收集

笔者采用７点量表制对１６个观察指标进行行

业调查，在全国范围内四大国有商业银行独立核算

单位中选择样本２０１份，调查对象全部为各独立核

算单位的高层管理人员。这些样本分布于京、津、

沪、陕、豫、渝、皖、甘、新、滇、川、粤、苏、浙、湘、内蒙

古１６个省（市、自治区），可以认定在地域上能够有

效地代表中国商业银行总体的分布情况；其中中国

工商银行４５份、中国建设银行５６份、中国农业银行

５１份、中国银行４９份，可以认定在结构上能够代表

中国商业银行的总体分布情况。通过电子问卷、邮

寄问卷、电话采访和面谈等形式，笔者向２０１家调查

对象寻求数据支持。本次调查共收回有效样本数据

２０１份，有效回收率为１００％，满足调查研究中样本

回收率不低于２０％的要求。

（三）单构面尺度检验

单构面尺度检验的常用方法是探索性因子分

析，在进行探索性因子分析之前，分别对４个要素进

行了ＫＭＯ测度和Ｂａｒｔｌｅｔｔ球体检验。本研究结果显

示ＫＭＯ值在０．８５５～０．８９０之间，且相关系数矩阵

中存在大量显著相关关系（α＝０），因此该样本符合

进行因子分析的条件。本研究中因子提取方法为主

成分法，旋转方法为方差最大法，因子负荷截取点为

０．５，即对于任一因子上负荷都低于０．５或在多个因

子上负荷都大于０．５的题项进行删除。本研究在总

样本中随机选取１４５份样本数据进行探索性因子分

析，因子分析结果见表２（旋转迭代７次）。

三、信度检验

信度分析是为了验证各个观察指标的可靠性。

可靠性是指不同测量者使用同一测量工具的一致性

水平，用以反映相同条件下重复测量结果的近似程

度。可靠性一般可通过检验测量工具的内部一致性

８５
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表２ 探索性因子分析结果

二级指标 因子１ 因子２ 因子３ 因子４

审贷程序健全Ｘ１ ０．７８１ ０．１１９ ０．３８１ ０．３０３

客户信用调查Ｘ２ ０．７７２ ７．６０Ｅ０２ ０．２４３ ０．１７５

完善评估机制Ｘ３ ０．８１３ ０．１８７ ０．３７８ ０．２５４

内部贷款稽核Ｘ４ ０．７１２ ０．３２５ ５．２２Ｅ３ ４．２３Ｅ３

操作风险意识Ｘ５ ０．３１２ ０．８１５ ０．３２９ ０．５１６

操作风险计量Ｘ６ ０．２０１ ０．７９９ ０．１６９ ０．１８７

内控制度设计Ｘ７ ０．３０２ ０．７７７ ０．２５８ ０．１９６

维持资本充足率Ｘ８ ２．１７５Ｅ０２ ０．３１１ ０．７５５ ２．１２Ｅ２

市场预测能力Ｘ９ ０．４８０ ０．５５５ ０．８３２ ０．４２１

ＶＡＲ运用能力Ｘ１０ ０．１８９ ０．５０４ ０．７１１ ０．１７６

风险信息披露Ｘ１１ ３．１７５Ｅ０３ ０．１９８ ０．７６７ ０．８８２

数据库建设Ｘ１２ ０．４２３ ２．１０１Ｅ２ ０．８０３ ０．７５１

风险计量Ｘ１３ ０．５０１ ０．３７８ ０．２３７ ０．８１９

组织结构优化Ｘ１４ ０．１２１ ０．３３１ ２．１２１Ｅ３ ０．８８６

人力资本投资Ｘ１５ ０．５２７ ０．２１２ ０．１１５ ０．８８８

信息化建设Ｘ１６ ０．３１６ ０．１２０ ４．２３Ｅ２ ０．７１２

Ｃｒｏｎｂａｃｈｓα ０．８１２２ ０．７２２０ ０．８８１２ ０．７２９９

累计方差 ２２．３０１ ４２．９７８ ５９．６４７ ８５．２６６

来实现。信度检验的常用方法是 Ｃｒｏｎｂａｃｈ所创建

的α系数来衡量，α系数值介于０～１之间。一般认

为，α系数值大于０．５就是可以接受的；然而对有些

探索性研究来说，α值在０．５～０．６之间就可以接

受。如果某一构面或因子的信度值非常低，则说明

受访者对这些问题的看法相当不一致。隶属于各个

因子的题项的ＩｔｅｍｔｏＴｏｔａｌ相关系数均应大于０．４。

由表２可知，笔者研究样本的信度较好。研究结果

表明：样本结构的有效性较强，每个指标在相应因子

上的负荷量均大于 ０．５的临界值。因子的

Ｃｒｏｎｂａｃｈｓα最低值为０．７２２０，样本信度较高。

四、效度检验

效度检验的目的是衡量一个量表所测量的事物

特征是否确是真正要测量的对象，效度检验包括内

容有效性检验和架构有效性检验，而本研究主要采

用ＳＰＳＳ１１．５和 ＬＩＳＲＥＬ８．７进行验证性因子分析，

以测度模型的收敛有效性，得因子负荷参数见表３；

得因子协方差矩阵如表４（修正后）；同时得模型拟

合指数如表５（修正后）。

所以，模型拟合效果较好，具有较高的收敛效

度，无需继续进行修正［７］。

表３ 因子负荷参数

因子名称 Ｘ１ Ｘ２ Ｘ３ Ｘ４ Ｘ５ Ｘ６ Ｘ７ Ｘ８

因子负荷 ０．３７ ０．４２ ０．０７ ０．３８ １．２１ ０．３８ ０．３３ ０．３３

ＳＥ ０．０７ ０．０７ ０．０７ ０．０８ ０．０８ ０．０６ ０．０７ ０．０７

ｔ ５．２ ６．０ １．０ ４．８ １．５ ５．４ ４．７ ４．７

因子名称 Ｘ９ Ｘ１０ Ｘ１１ Ｘ１２ Ｘ１３ Ｘ１４ Ｘ１５ Ｘ１６

因子负荷 ０．６５ ０．１２ ０．１５ ０．１２ ０．４４ ０．６１ ０．３２ ０．３３

ＳＥ ０．０７ ０．０９ ０．１３ ０．０９ ０．１１ ０．０７ ０．０８ ０．０８

ｔ ９．６ １．２３ １．１０ １．２３ ４．００ ９．０ ４．０ ４．０１

注：模型经过两次修正，灰暗部分为因子负荷值过低而删除的因

子（Ｘ３、Ｘ５、Ｘ１０、Ｘ１１、Ｘ１２）。

表４ 因子协方差矩阵

指标 ξ１ ξ２ ξ３ ξ４
ξ１ １．０

ξ２ ０．３１ １．０

ξ３ ０．２８ ０．１１ １．０

ξ４ ０．２５ ０．２２ ０．１１ １．０

表５ 拟合指数

拟合指标 Ｄｆ ＣＨＩＳｑｕａｒｅ ＲＭＳＥＡ ＮＮＦＩ ＣＦＩ

指标现值 １５９ ３０２ ０．０３１ ０．９３３ ０．９３４

最优值趋向 － 越小越好 ＜０．０８ ＞０．９ ＞０．９

五、结　语

中国商业银行信用风险管理中的信贷评估机制

问题、操作风险意识及风险文化建设问题、市场风险

管理中的风险价值法运用问题都是风险管理中的突

出问题，并且中国银行风险管理中的风险数据库建

设、风险信息披露有待进一步完善。

由因子协方差矩阵可知，综合风险管理能力因

子与其余风险管理能力因子的相关性较低，说明中

国商业银行风险管理的基础性措施，如数据库建设、

专业人才培养和风险信息披露等没有发挥应有的作

用，或者根本就处于一种不完善的状态，对各类风险

的具体控制缺乏有效的支持。

操作风险控制能力因子与信用风险控制能力因

子、市场风险控制能力因子的相关性较低，说明中国

商业银行的信用风险管理、市场风险管理经验与策

略对操作风险管理的促进性不大，或者说操作风险

的控制行为还处于一种被孤立状态，即中国商业银

行的风险管理行为距新巴塞尔资本协议所倡导的全

面风险管理状态还有较大的差距。

参考文献：

［１］　Ｍｉｃｈａｅｌ，ＢｅｒｎａｒｄＤｕｍａｓ．Ｉｎｔｅｒｎａｔｉｏｎａｌｐｏｒｔｆｏｌｉｏｃｈｏｉｃｅ

９５

长安大学学报（社会科学版）　２００８年　第１０卷　第１期



ａｎｄｃｏｒｐｏｒａｔｅｆｉｎａｎｃｅ：Ａｓｙｎｔｈｅｓｉｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＦｉ
ｎａｎｃｅ，１９８３，３８（７）：６７２６８１．

［２］ ＡｌｌｅｎＳａｎｔｏｍｅｒｏ．Ｌａｒｇｅｓｈａｒｅｈｏｌｄｅｒａｃｔｉｖｉｓｍ，ｒｉｓｋｓｈａ
ｒｉｎｇ，ａｎｄｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔｅｑｕｉｌｉｂｒｉｕｍ［Ｊ］．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ
ＰｏｌｉｔｉｃａｌＥｃｏｎｏｍｙ，１９９４，２７（４）：１０１２１０２２．

［３］ ＢｅａｔｔｙＡｎｎｅ，ＡｎｎｅＧｒｏｎ．Ｃａｐｉｔａｌ，ｐｏｒｔｆｏｌｉｏ，ａｎｄｇｒｏｗｔｈ：Ｂａｎｋ
ｂｅｈａｖｉｏｒｕｎｄｅｒｒｉｓｋｂａｓｅｄｃａｐｉｔａｌｇｕｉｄｅｌｉｎｅｓ［Ｊ］．Ｊｏｕｒｎａｌｏｆ
ＦｉｎａｎｃｉａｌＳｅｒｖｉｃｅｓＲｅｓｅａｒｃｈ，２００１，２０（４）：６３７７．

［４］ ＢｏｏｔＡｒｎｏｕｄ，ＡｎｊａｎＴｈａｋｏｒ．Ｆｉｎａｎｃｉａｌｓｙｓｔｅｍａｒｃｈｉｔｅｃ
ｔｕｒｅ［Ｊ］．ＲｅｖｉｅｗｏｆＦｉｎａｎｃｉａｌＳｔｕｄｉｅｓ，１９９７，３５（１０）：

６８９６９８．
［５］ ＢｅｒｔｅｒｏＥ．Ｔｈｅｂａｎｋｉｎｇｓｙｓｔｅｍ，ｆｉｎａｎｃｉａｌｍａｒｋｅｔｓ，ａｎｄｃａｐ

ｉｔａｌｓｔｒｕｃｔｕｒｅ：Ｓｏｍｅｎｅｗｅｖｉｄｅｎｃｅｆｒｏｍｆｒａｎｃｅ［Ｊ］．Ｏｘｆｏｒｄ
ＲｅｖｉｅｗｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃＰｏｌｉｃｙ，１９９４，３７（１０）：８８９８．

［６］ ＥｒｒｕｎｚａＶＲ．Ｅｍｅｒｇｉｎｇｍａｒｋｅｔｓ：Ｓｏｍｅｎｅｗｃｏｎｃｅｐｔｓ［Ｊ］．
ＪｏｕｒｎａｌｏｆＰｏｒｔｆｏｌｉｏＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，１９９４，３４（５）：１０１１２３．

［７］ 侯杰泰，成子娟，钟财文．结构方程式之拟合优度概
念及常用指数之比较［Ｊ］．教育心理学报（香港），
１９９６，３３（６）：７７８２．

Ｍｅａｓｕｒｉｎｇｍｏｄｅｌｓｆｏｒｒｉｓｋｄｅｆｅｎｄｅｒｃａｐａｂｉｌｉｔｙｏｆｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｂａｎｋ
ＪＩＡＮＣｈｕａｎｈｏｎｇ１，ＬＩＡＮＧＸｉ１，ＺＨＡＮＧＴｏｎｇｊｉａｎ２

（１．ＳｃｈｏｏｌｏｆＭａｎａｇｅｍｅｎｔ，ＣｈｏｎｇｑｉｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｃｈｏｎｇｑｉｎｇ４００４４４，Ｃｈｉｎａ；
２．ＳｃｈｏｏｌｏｆＢｕｓｉｎｅｓｓ，ＨｕａｉｈａｉＣｏｌｌｅｇｅ，Ｌｉａｎｙｕｎｇａｎｇ２２２００５，Ｊｉａｎｇｓｕ，Ｃｈｉｎａ）

Ａｂｓｔｒａｃｔ：ＮｅｗＢａｓｌｅＣａｐｉｔａｌＡｃｃｏｒｄｐｏｉｎｔｓｏｕｔｔｈａｔｔｈｅｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔｉｓｔｈｅｍａｉｎｆｕｎｃｔｉｏｎ，ａｎｄ
ｔｈｅｃａｐａｂｉｌｉｔｙｏｆｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔｉｓｔｈｅｃｏｒｅｃｏｍｐｅｔｅｎｃｅｆｏｒｃｕｒｒｅｎｔｂａｎｋｓ．Ｓｏ，ｔｈｅｒｉｓｋｓｉｎｔｈｅｃｏｍｍｅｒ
ｃｉａｌｂａｎｋｓｉｎｖｏｌｖｅｏｐｅｒａｔｉｏｎｒｉｓｋｓ，ｍａｒｋｅｔｉｎｇｒｉｓｋｓａｎｄｃｒｅｄｉｔｒｉｓｋｓ．Ｔｈｅｃｏｎｓｔｒｕｃｔｉｏｎｏｆｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔ
ｍｏｄｅｌｏｆｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｂａｎｋｓｉｓｔｈｅｐｒｅｒｅｑｕｉｓｉｔｅｏｆｒｉｓｋａｄｍｉｎｉｓｔｒａｔｉｏｎ．Ｈｏｗｅｖｅｒ，ｔｈｅｐｒｏｃｅｓｓｉｎｔｈｅｃｏｎ
ｓｔｒｕｃｔｉｏｎｓｈｏｕｌｄｎｏｔｏｎｌｙｍａｎｉｆｅｓｔｓｔｈｅｃｏｒｅｃｏｎｃｅｐｔｏｆｔｈｅｎｅｗａｃｃｏｒｄ，ｂｕｔａｌｓｏｂｅｐｒａｃｔｉｃａｌｆｏｒｔｈｅｃｕｒ
ｒｅｎｔｐｒａｃｔｉｃｅｆｏｒｔｈｅｃｏｍｍｅｒｃｉａｌｂａｎｋｓｉｎｔｈｅｉｒｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔ．Ｈｅｒｅ，ｅｘｐｌｏｒａｔｏｒｙｆａｃｔｏｒａｎａｌｙｓｉｓａｎｄ
ｔｅｓｔｉｆｙｉｎｇｆａｃｔｏｒａｎａｌｙｓｉｓｃａｎｈｅｌｐｔｅｓｔｉｆｙｉｔ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｉｎｔｈｅｔｅｓｔｉｆｉｃａｔｉｏｎａｌｓｏｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｒｅｓｔｉｌｌｅｘｉｓｔ
ａｌｏｔｏｆｐｒｏｂｌｅｍｓｉｎｔｈｅｒｉｓｋｍａｎａｇｅｍｅｎｔ．

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ：ＮｅｗＢａｓｌｅＣａｐｉｔａｌＡｃｃｏｒｄ；ｒｉｓｋｃｏｎｔｒｏｌ；ｃｒｅｄｉｔｒｉｓｋ；


ｐｒｉｏｒｔｅｓｔ

（上接第５０页）
［１７］　Ｐｅｓａｒａｎ，Ｓｈｉｎ，Ｓｍｉｔｈ．Ｂｏｕｎｄｓｔｅｓｔｉｎｇａｐｐｒｏａｃｈｅｓｔｏｔｈｅａ

ｎａｌｙｓｉｓｏｆｌｅｖｅｌｒｅｌａｔｉｏｎｓｈｉｐｓ［Ｊ］．ＪｏｕｒｎａｌｏｆＡｐｐｌｉｅｄＥ
ｃｏｎｏｍｅｔｒｉｃｓ，２００１，１６（３）：２８９３２６．

［１８］ 高海红．实际汇率与经济增长：运用边限检验方法检

验巴拉萨萨缪尔森假说［Ｊ］．世界经济，２００３，６３
（７）：３１４．

［１９］ 王志强，齐佩金，孙　刚．人民币汇率购买力评价的
界限检验［Ｊ］．数量经济技术经济研究，２００４，２１（２）：
１１６１２４．

Ｂｏｕｎｄｓｔｅｓｔｉｎｇａｎａｌｙｓｉｓｏｆｂａｎｋｌｅｎｄｉｎｇ，
ｌａｎｄｐｒｉｃｅａｎｄＸｉａｎｒｅａｌｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅ
ＱＩＵＣｈａｎｇｒｏｎｇ，ＪＩＮＪｕｎｈｕｉ，ＺＨＡＯＹｏｎｇｃｈａｏ

（ＳｃｈｏｏｌｏｆＥｃｏｎｏｍｉｃｓａｎｄＦｉｎａｎｃｅ，ＸｉａｎＪｉａｏｔｏｎｇＵｎｉｖｅｒｓｉｔｙ，Ｘｉａｎ７１００６１，Ｓｈａａｎｘｉ，Ｃｈｉｎａ）

Ａｂｓｔｒａｃｔ：Ｔｏｉｌｌｕｓｔｒａｔｅｔｈｅｉｎｆｌｕｅｎｃｅｏｆｂａｎｋｌｅｎｄｉｎｇａｎｄｌａｎｄｐｒｉｃｅｏｎｔｈｅｒｅａｌｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅｉｎ
Ｘｉａｎ，ｗｈｉｃｈｉｓｃｏｎｔｉｎｕａｌｌｙｃｌｉｍｂｉｎｇ，ｔｈｅａｕｔｈｏｒｓｕｓｅｂｏｕｎｄｓｔｅｓｔｉｎｇｔｅｃｈｎｏｌｏｇｙｔｏｓｔｕｄｙｔｈｅｒｏｌｅｏｆｂａｎｋ
ｌｅｎｄｉｎｇ，ｌａｎｄｐｒｉｃｅｏｎｒｅａｌｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅｏｆＸｉａｎ．Ｔｈｅｒｅｓｕｌｔｓｈｏｗｓｔｈａｔｔｈｅｒｅｉｓａｌｏｎｇｔｅｒｍｃａｌｍｒｅｌａｔｉｏｎ
ｓｈｉｐｂｅｔｗｅｅｎｔｈｅｍ．Ｆｒｏｍｔｈｅｌｏｎｇｒｕｎ，ｂａｎｋｌｅｎｄｉｎｇａｎｄｌａｎｄｐｒｉｃｅａｌｌｈａｖｅｐｏｓｉｔｉｖｅｅｆｆｅｃｔｓｏｎｔｈｅｒｅａｌ
ｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅｉｎＸｉａｎ．Ｌａｎｄｐｒｉｃｅｈａｓｓｔｒｏｎｇｅｒｅｆｆｅｃｔｏｎｔｈｅｒｅａｌｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅｔｈａｎｔｈａｔｏｆｂａｎｋｌｅｎｄｉｎｇ．Ｂｕｔ
ｔｈｅｅｆｆｅｃｔｏｆｔｈｅｌａｎｄｐｒｉｃｅｉｓｎｏｔｖｅｒｙｒｅｍａｒｋａｂｌｅ．

Ｋｅｙｗｏｒｄｓ：ｒｅａｌｅｓｔａｔｅｅｃｏｎｏｍｉｃｓ；ｂａｎｋｌｅｎｄｉｎｇ；ｌａｎｄｐｒｉｃｅ；ｒｅａｌｅｓｔａｔｅｐｒｉｃｅ

０６

简传红，等：国有商业银行风险控制能力测度模型


