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摘　要:资产评估在中国起步较晚 ,理论研究尚不成熟 ,相应的法律法规还不健全 。由此导致了评

估过程中违规操作的现象屡见不鲜 。从阐述资产评估违规操作的可能性入手 ,对违规操作的原因

进行了经济学分析 ,并根据分析提出了解决资产评估违规操作问题的对策 。
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Abstract:Assets assessment starts relatively late in China , the theo retical re search is still unripe ,

the corresponding law s and regulations are still impe rfect . Therefo re it i s of common occur rence

to cause the phenomenon of vio lation operations in the assessing process. This paper starts wi th

explaining the po ssibility of violat ion operat ions in assets assessment , has carried on economics

analysis to the reasons fo r it , and has proposed measures to solve the problems of vio lation

operations in assets assessment acco rding to analy sis.
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　　资产评估在中国还是一门年轻的学科 ,其理论

研究还有待于进一步完善 ,国家在资产评估业务方

面的立法尚不健全 ,因此资产评估中的违规操作也

屡见不鲜 。截至 2004 年 12月 ,全国 3 355家资产

评估机构 ,其中 1871家存在违规操作行为 ,占资产

评估机构总数的 55. 8%,在全国为数不多的注册资

产评估师中 , 878 人受到了处罚。从中国的资产评

估诞生以来 ,资产评估案例就频频发生 ,究竟是什么

原因在驱使众多资产评估机构和注册资产评估师们

屡屡犯险  本文从经济学的角度对其进行了简要的

分析 。

一 、资产评估违规操作的可能性及原因

市场信息的不完全使得某项资产的交易双方要

了解交易对象的价值必须花费一定的经济代价 ,这

就是我们所说的信息费用或信息成本 。资产评估公

司作为一个专业的中介机构 ,基于其在评估过程积

累的专业经验 ,加上为收集信息进行的专业化工作 ,

可以减少交易各方的信息费用。资产评估机构作为

一种中介机构 ,必须恪守中介机构所应有的独立性 、

客观性和公正性的基本执业要求 ,为客户提供一个

尽可能真实 、准确 、完整的信息和公允的评估结果 ,

尽可能使交易双方在信息不对称的问题上处于平等

地位。但是在实践中时常会有一些资产评估公司

(或注册资产评估师)不能严格遵照这些基本要求 ,

相反却进行一些违规操作。通过 2004年 12月的统

计数字表明 ,这不是一个简单的问题 ,这种行为既损

害了交易双方在信息问题上的平等地位 ,也给资产



评估行业带来了严重的负面影响。

本文认为资产评估的违规操作是指资产评估公

司(或注册资产评估师)在评估过程中由于受利益的

趋动 ,违反资产评估的独立 、客观 、公正原则 ,通过不

合法的手段肆意抬高或压低被评估对象的评估值 ,

出具虚假报告的一种不良行为 。

在中国市场经济迅速发展的今天 ,资产评估行

业同时也得到了快速的发展 ,随着资产评估事务所

的不断增多 ,评估业务的竞争也日益激烈 ,有的事务

所为了在竞争中生存并赢得利润 ,就会不惜利用自

己的相应权利与评估委托方相互勾结 ,为委托方出

具虚假报告;还有一些注册资产评估师为利益所迷

惑 ,置职业道德准则于不顾 ,在评估过程中不惜违反

评估的独立性 、客观性 、公正性原则 ,不按评估操作

程序进行评估 ,有意的调整或修改某些参数 ,肆意抬

高或压低被评估对象的评估值 ,随意调整评估结果 ,

帮助客户“包装”和造假 。另外 ,资产评估机构和评

估师也有可能因为利益的驱使 ,违背保密性原则 ,向

被评估对象交易的另一方透露被评估对象或者委托

方所给的资料。种种原因使资产在评估过程中违规

操作的可能性出现的概率越来越大 ,因而就构成了

一个非常现实的问题 。如何对这类违规操作行为进

行约束 ,促进资产评估行业的良好发展 ,是一个亟待

解决的问题。

二 、资产评估违规操作的经济学分析

(一)基本假设

任何理论都是建立在一定的假设基础之上的 ,

本文对于资产评估违规操作的经济学分析的假设如

下所述。

(1)资产评估人员和资产评估公司都是理性的 ,

都以利润最大化为目标。

(2)资产评估成本由两部分组成:固定成本 ,即

进行评估业务所花费的费用 C0(如交通费 、打印复

印装订费 、人员工资 、摄影费 、公司资产折旧 、电话传

真费等)以及违规操作所带来的预期风险成本(罚

款 、刑事处分带来的损失 、名誉受损带来的损失等),

在没有违规操作时预期风险成本则为零 。

(3)收益也是由两部分组成:收取的评估费用

R0 以及违规操作所获得的额外报酬。

(二)收益与成本曲线图

根据以上各种假设 ,运用经济学知识 ,我们可以

得到资产评估违规操作的收益和成本曲线图(见

图 1 ～图 3)。

图 1　收益与成本曲线

图中:V 为违规操

作的程度;M 为收益

(成本)额;C为成本曲

线;R 为收益曲线;R0

为正常操作的收益;C0

为正常操作的成本 。

(三)分析说明

图 2　收益与成本曲线

图 1中 ,收益曲线

R0 R 和成本曲线 C0C

平行 。此时资产评估

公司(评估人员)是否

违规操作所获得的收

益都相等 ,是否违规操

作就由评估公司(评估

图 3　收益与成本曲线

人员)自己决定 。这种

情况下 ,资产评估公司

(评估人员)一般不愿

意进行违规操作 ,因为

此时的收益是正常的。

图 2中 ,收益曲线

R0 R 的斜率大于成本

曲线C0C的斜率。此时评估公司(评估人员)进行

违规操作的边际收益大于边际成本 ,违规操作所获

得的收益为 RR0C0C区域 ,大于没有违规操作的所

获得的收益 R0 R和 CC 0 平行线间的区域 ,由于资产

评估公司和评估人员都是理性的 ,都以利益最大化

为原则 ,因此这种情况下评估公司(评估人员)更愿

意进行违规操作。

图 3 中 , 收益曲线 R0R 的斜率小于成本曲线

C 0C的斜率 ,此时评估公司(评估人员)违规操作的

边际收益小于边际成本 , 违规操作获得收益为

R0 EC0区域 ,小于正常操作获得的收益 ,这种情况

下评估公司(评估人员)不会进行违规操作 。

值得说明的是:第一 ,成本中预期风险的费用应

等于上述提到的几项代价之和乘以违规操作被查出

的概率 ,这种概率主要是由评估公司和评估人员自

我分析预测;第二 ,由于个体的差异性 ,资产评估公

司和评估人员对于所受处罚所预期的代价是不一样

的 。根据这两点说明我们可以得出结论:当制定的

处罚措施一定时 ,违规操作有出现和不出现 、程度大

和程度小等各种情形发生。

三 、解决问题的对策

通过上述分析 ,我们可以看出 ,资产评估违规操
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作是在利润的驱使下产生的 ,当资产评估违规操作

得到的收益大于其预期的成本时 ,评估公司或评估

人员为了得到超额的报酬 ,有的时候会置风险于不

顾 ,铤而走险 ,产生违规评估 、出具虚假报告等一些

违规行为 。为解决此类问题 ,笔者认为应该从以下

几个方面入手。

(一)惩罚力度

对于评估事务所而言 ,其作为独立的法人企业 ,

以利润最大化为目标进行经营 ,这样 ,他们也要进行

成本 ———收益分析 ,有可能进行违规操作 。如果资

产评估行业法制完善 、惩罚手段强有力 ,违规操作及

出具虚假报告的行为一旦被发现 ,其后果就非常严

重 ,等待着他们的是数额巨大的罚款 、资产评估机构

的撤销 、评估人员执业资格的吊销 ,根据法理学的惩

罚成本大于收益原则 ,那么遵章守法进行资产评估

工作 ,就成为资产评估公司实现利润最大化的唯一

途径 。评估机构自身也会对评估人员进行监督 ,防

止人为的出具虚假报告 ,避免由此而引起的一系列

惩罚给自身带来的严重后果。

对于资产评估人员而言 ,作为一个理性人 ,其在

进行日常业务活动中也是以利润最大化为目标。加

大惩罚造假者的力度会使造假者的成本提高 ,因为

如果他们造假 ,会招致严重的处罚甚至承担刑事责

任而身陷囹圄。这时违规操作的成本就太大 ,超过

了预期得到的收益 ,冒险的行为就不值得做了 。

从历史来看 ,任何一个国家在转向市场经济过

程中都出现过严重的违规违法现象 。市场经济激发

了人们压抑已久的金钱欲 ,不择手段的发财成为一

些人的行为准则 。没有英国惨无人道的债务人监

狱 ,也就不会有今天良好的信用制度。这说明了只

有法制健全 ,运用适当 ,才能建立良好的市场规范 、

行业信用和道德标准 。上述分析中也提到了由于个

体的差异性 ,资产评估公司和评估人员对于所受处

罚和预期的代价是不一样的 ,只有当惩罚措施制定

远远高于所有评估人员的预期代价 ,资产评估行业

违规操作的现象才不会发生。但是如果在评估过程

中违规操作 、为获得私利不惜违背道德进行造虚假

报告等一些违规操作而又没有受到惩罚或者惩罚力

度不够 ,造假就是他们的最好的选择了 ,进而也助长

了弄虚作假者的邪气 。

(二)加强评估人员的职业道德教育

一年一度的注册资产评估师考试 ,是证明参加

考试人员是否符合资产评估执业资格的唯一途径 ,

国家有关部门应当通过适当的增设资产评估考试关

于职业道德等内容或科目 ,使参加考试的人员在成

为正式的资产评估工作人员之前就受到良好的资产

评估执业前教育。

取得注册资产评估师资格的人员 ,只能是说明

其执业的技术水平达到最基本的要求 ,并不证明其

拥有高尚的职业道德 、具备风险管理的能力 ,并且资

产评估资格认证也缺乏对参加评估考试的执业道德

教育 ,因此通过加强资产评估师的职业道德教育和

其他后续教育 ,来提高资产评估协会的行业自律这

种“软约束”的作用 ,使评估师树立风险职业道德意

识 ,充分意识到职业道德关系到个人前途和命运;使

其树立高尚的道德观和为社会提供服务的责任感 ,

坚守独立 、客观 、公正的评估原则 。

(三)加强行业监管的力度

对于资产评估行业而言 ,行业自律性组织的建

立 、规范运作和其必要的监管制度也将会对资产评

估违规操作带来巨大的遏制作用 。

在中国资产评估工作开展的初期 ,由于缺乏行

业监管机构 ,其违规操作行为远比现在严重 。根据

2004年 12月统计的违规操作的资产评估机构和评

估工作人员来看 ,其违规程度还是比较严重的。资

产评估行业协会的建立和运行的不断完善 ,对于资

产评估单位的监管已经起到了一定的作用 ,随着这

些组织对资产评估违规操作的针对性研究和有目的

的加强监管力度 ,资产评估违规操作的行为得到了

一定的限制 。有关部门应当继续加强监管力度 ,促

使资产评估行业向良好健康的方向发展。
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