
第 3卷　第 2期
2001年 12月

长安大学学报 (社会科学版 )
Journal o f Chang′an Univ ersi ty( Social Science Edition)

Vol. 3　No. 2

Dec. 2001

收稿日期: 2001-10-18

作者简介:陈志和 ( 1951-) ,男 ,江苏南通人 ,长安大学杂志社编辑 ,主要从事书刊出版经营管理学方面的研究。

【学　苑】

书刊出版与资金使用效益
陈志和 ,杨彬智

(长安大学 杂志社 ,陕西 西安　 710064)

摘　要:运用货币时间价值理论等经济数学方法结合实例对书刊印数引起的成本、利润、利润率的

变动进行了资金使用效益的量化分析 ,提出评价资金使用效果的基本标准为同期银行资金的信贷

利率。重点分析了库存量占用资金对资金利润率的影响。
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Abstract: Based on quanti ta tiv e ana lysis of fund applica tion benefi t, the change of cast , profi t,

profi t rate tha t periodical impression runaw ay results in, wi th money time price theory and real

examples a re analy zed, and the basic standard of appraising fund application result which is the

same-term bank fund credi t profi t ra te is put forw ard. Meanwhile, the occupa tion fund of sto rag e

ef fecting on fund benefi t rate is analy zed.
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一、引　言

确定期刊印数是书刊经济成本控制的关键环

节 ,也是考核杂志社期刊出版计划指标和利润指标

完成情况的重要参数和依据。期刊印数的多少 ,主要

受两个方面的制约。首先取决于选题的内容质量、适

用读者面、发行工作能力和发行手段、发行渠道以及

出版周期。库存量是期刊出版印量的重要组成部分 ,

确定库存量要科学地预测期刊发行周期的变化趋势

即期刊的市场寿命周期阶段 (书刊的市场寿命周期

一般分为五个阶段:试销期、平销期、畅销期、饱和期

和滞销期 )。同时还要充分考虑杂志社的流动资金承

受力和资金周转速度 ;测算和分析库存书刊占用资

金的时间价值以及资金使用效益。因此 ,选题结构的

合理性问题 ,杂志社自办发行网点的布局和发行方

式、发行措施、发行能力问题 ,期刊征订量、发行量预

测的准确程度和信息反馈速度问题以及书刊市场潜

在需求量的预测等 ,是确定库存量的主要因素。书刊

的出版定价和印量决定书刊的经营利润。也就是说

书刊的印量、库存量的多少、定价的尺度直接影响其

利润指标。另一方面书刊的印数还受书刊市场价值

规律、供求关系变化的制约。供求之间关系与书刊使

用价值有关。在书刊市场中 ,使用价值的关系是这些

关系中最重要的一个方面。使用价值表明出版与消

费、供给与需求之间的比例关系。而价值关系说明供

给总量与结构成分、价格总额和以支付手段总额表

示的需求总额与结构之间的比例。 使用价值与价值

关系反映了书刊出版过程的不同侧面 ,组成书刊市

场关系的有机整体 ,保持使用价值与价值的结构比

例 ,是书刊商品正常流通过程的重要条件。



在书刊市场中 ,往往由于供给背离需求导致出

版物结构比例失调 ,表现为一些书刊出现滞销 ,大量

积压。而另一些书刊却满足不了需求 ,表现为需求向

其他方面转移。对于出版社、期刊社 ,则表现为选题

方向失误、印数失控、库存积压 ,大量挤占流动资金 ,

不合理开支和非出版性支出急剧上升 ,资金循环 (资

金周转 )受阻 ,支付能力减弱 ;或者失去市场控制能

力 ,无力对市场变化作出应变反应 ,机会损失增加。

由此可见 ,书刊出版也符合市场供求规律要求

的商品供给与社会需求之间保持最佳的协调一致性

原则。即:随时以最大限度实现供给和满足市场需求

的原则。

二、书刊印数的构成和出版
资金效益分析

(一 )书刊印数构成

书刊印数主要由预订数和库存量构成 ,预订数

是指征订在前、出版在后的情况下 ,需求者以通过预

先支付一定数额订金的形式向书刊出版发行部门订

购的书刊数量。库存量是指为满足将来一定时期内

市场需求的书刊储备数量和由于在印制生产过程中

出现的诸如: 装订倒页、缺页、重影、切割超限等废次

品损耗数量或发行投递过程中出现破损、差错等损

耗的补偿储备量之和的库存书刊数量。

库存量是书刊出版印量的重要组成部分 ,受市

场需求弹性波动的影响很大。在确定库存量时 ,应在

调查的基础上根据历史统计资料和市场需求变化情

况对一定时期的书刊需求量进行科学分析和测算 ,

同时要对书刊的库存滞留时间进行估算 ,以便分析

库存占用资金的使用效益和资金周转速度。本文试

图运用货币时间价值理论对某杂志杜部分期刊的出

版印数、库存量进行统计分析 ,揭示印数对资金使用

效益的影响程度。

(二 )出版资金使用效益分析

印数失控往往出现两种情况: 一种是印数大大

超过市场需求量时 ,书刊的市场生命周期进入饱和

阶段 ,这时销售量呈下降趋势 (见图 1) ,利润亦随之

下降 ,多余的书刊退出流通领域 ,呈现书刊积压 ;当

市场生命周期进入滞销阶段 ,此时需求不再增加 ,书

刊发行销售量和利润均呈大幅度锐减状态 ,滞销阶

段的后期将出现亏损 ,这种情况下导致亏损的主要

原因是:印数直接与印制成本相关 ,当固定成本 (亦

称不变成本 )确定之后 ,书刊印制总成本随印数的变

化而变化 ,而价格与印制成本密切相关 ,当以价格形

式表现的发行销售收入总额不能抵补书刊印制出版

成本时 ,便发生亏损 [1 ]。这时库存积压书刊的保管费

用和仓储费用以及其它非出版性支出上升 ,这意味

着发行销售成本在继续不断追加 ,根据货币资金时

间价值的观点: 这种亏损额是一个随时间变化的连

续变量。 这种状况反映在财务管理上是一个资金投

入效益或资金使用效果问题。 另一种情况是当书刊

印数小于市场需求量时 (表现为供不应求 ) ,得不到

满足的那一部分市场需求量对出版社或期刊社造成

一种货币收入的机会损失 ,这种机会损失是由于市

场需求决策失误导致的 ,这种损失的大小取决于得

不到满足的那一部分市场需求量的大小。由此可见 ,

印数的确定在整个书刊出版决策过程中的重要性。

图 1　书刊的市场生命周期曲线

三、实例分析

表 1是月刊《交通运输》 1991～ 2000年的成本

收益统计。为了便于分析问题 ,剔除了按库存量占用

资金 5%计算的年保管费用 ,但在具体决策印数时

对保管费用支出必须作为重要因素予以考虑 ;同时

引入货币时间价值的概念: 所谓货币的时间价值是

指在货币购买力不变的情况下 ,一笔货币资金在不

同时间具有不同的价值 ,在一定条件下货币的时间

价值是一个随时间变化的连续变量 [2 ]。如将一笔货

币资金 P存入银行 ,年利率为 i ,N年后该笔资金的

本利和 (本金加利息 )为 F ,增值了 ΔP。这表明同一

笔货币资金现在值为 P元 ,但在 N年后的将来值却

是 F元。 从绝对额看: 现在值 P元不等于将来值 F

元 ,但从相当值来看 ,在年利率为 i的条件下 ,现在

值 P元却相当于 N年后的 F元 ;或者说 N年后的

F元只相当于现在 P元。N年的时间差形成了同一

笔货币资金的价值差ΔP元。因此 ,现在的 P元要比

N年后的 F元更为值钱。

在市场经济条件下 ,书刊出版经营活动仍需用

货币作为支付和结算手段。利用资金进行出版经营

活动可创造新的价值或附加价值 ,这已为人所共知 ,

但出版物大量积压无偿挤占流动资金以及资金的不
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表 1　《交通运输》 1991～ 2000年收益统计 (单位:元 )

年份 总印数 /册 单位销售成本 单位价格 总成本 年发行量 /册 发行销售收入年库存量 /册库存量占用资金额 年利润额资金利用率 /%

1991 540 000 0. 30 0. 40 168000 480 000 192 000 60000 12000 24 000 14. 3

1992 516 000 0. 31 0. 40 160948 460 000 184 000 56000 11760 23 052 14. 3

1993 552 000 0. 33 0. 40 181960 490 000 196 000 62000 14260 14 040 7. 72

1994 432 000 0. 50 0. 60 216000 384 000 230 400 48000 19200 14 400 6. 67

1995 420 000 0. 51 0. 60 214200 378 000 226 800 42000 17220 11 739 5. 48

1996 396 000 0. 52 0. 60 205920 360 000 216 000 36000 15120 10 080 4. 90

1997 382 000 0. 525 0. 60 200550 360 000 216 000 12000 5100 15 195 7. 58

1998 300 000 0. 70 0. 98 210195 294 000 288 120 6000 3900 77 925 37. 07

1999 360 000 0. 65 0. 90 234000 360 000 324 000 — — 90 000 38. 46

2000 432 000 0. 54 0. 81 233280 432 000 349 920 — — 116 640 50. 00

合计 4330000 — — 2025 053 3998 000 2 423240 322000 98560 397 071 19. 61

合理使用和分配常常为人们熟视无睹。

从表 1中可以看出 ,各年的资金利润率极不平

衡 (见图 2)。影响资金利润率变动的因素有:书刊印

制成本、价格、发行量、库存量占用资金额等。现用经
济分析的方法侧重分析库存量占用资金对资金利润

率的影响。

图 2　资金利润变化趋势

设银行存款年复利利率为 10% ,并假定库存资

金占用量是随着库存书刊逐年等额向后转移的。据
表 1, 1991年库存量为 60 000册 ,占用资金 12 000

元 ,为当年利润额的 50% ,按整付终值系数 ( 1+ i )
N

计算的到 2000年期刊库存量占用资金的本息和为:

P ( 1+ i )N = 12 000( 1+ 10% ) 10

= 31 124. 4元 ( 1)

其中: P——本金 (库存资金占用额 ) ;

i——银行存款年复利利率 ;

N—— 计算期年限。

利息 ΔP为

ΔP= P ( 1+ i )N - P = 31 124. 4 - 12 000

= 19 124. 4元

　　这说明若期刊印数失控每期超印 5 000册 ,一

年就是 60 000册 ,占用流动资金 12 000元 ,如果销

售不出去 , 10年以后则要损失 31 124. 4元 ,其中

19 124. 4元为按年利率 10%计算的利息损失 ;反之

若当年印数控制在每期 40 000册 ,则印数符合需

求。利润至少比计划年度增加 12 000元。资金利润

率为 23. 08% ,比实际利润率高出 8. 78个百分点。

同理 ,可以计算出其余各年到 2000年末的库存

期刊资金占用的本息和 (见表 2)。

表 2　库存期刊资金占用分析 (单位:元 )

年份 库存资金占用额 资金占用本利和 利息 实际利润额 理想利润额 实际利润率 /% 理想利润率 /%

N P元 P ( 1+ i )N /元 ΔP /元 M /元 M′/元 m m′

1991 12 000 31124. 4 19124. 4 24 000 36000 14. 3 23. 08

1992 11 760 27729 15 969 23 052 34812 14. 30 23. 33

1993 14 260 30568 16 308 14 040 28300 7. 72 16. 88

1994 19 200 37415 18 215 14 400 33600 6. 67 17. 07

1995 17 220 30507 13 287 11 739 28959 5. 48 14. 70

1996 15 120 24351 9 231 10 080 25200 4. 90 13. 21

1997 5 100 7467 2 367 15 195 20295 7. 58 10. 38

1998 3 900 5191 1 291 77 925 81825 37. 07 39. 66

1999 — — — 90 000 90000 38. 46 38. 46

2000 — — — 116 640 116640 50. 00 50. 00

注:这里假设库存量为 0时即每期印数减少量 < 5 000册时 ,期刊单位印制成本不变的条件是每期印数不得少于 25000册 , M′和 m′分别为估算值。
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　　若将每年的库存期刊资金占用额换算成 10年期

每年等额投入资金的终值 ,即等额年值换算成终值。

库存期刊资金占用总额=∑
10

n= 1
An= 12 000+ 11 760+

14 260+ 19 200+ 17 220+ 15 120+ 5 100+ 3 900+ 0

+ 0= 98 560 ( 2)

年平均占用资金= A
-

=
∑
10

n= 1
An

10
= 9 856元 ( 3)

设银行定期零存整取的年复利利率为 10% ,求

算每年底定额投入 9 856元资金到 2000年末的 10

年间复本利之和 F值。

设: N= 0, i= 10%

F= A
- ( 1+ i )N - 1

0. 10

= 9 856
( 1+ 0. 10) 10 - 1

0. 10
= 157 075. 07元

利息 ΔP= 157 075. 07- 98 560= 58 515. 07元

年平均利息 ΔP
-

= ΔP
10
= 58515. 07

10
= 5 851. 507元

计算表明 ,根据表 1中期刊库存资金占用额的

10年统计 ,相当于平均每年占用流动资金 9 856元 ,

如果库存期刊销售不出去 ,除每年平均损失 9 856

元外 ,每年平均损失利息 5 851. 507元 , 10年间共损

失本利和 157 075. 07元。 若加强期刊印数管理 ,平

均每年节约流动资金占用 9 856元 ,仅此库存书刊

一项 ,就可获得利息 5 851. 507元 , 10年间共获得利

息 58 515. 07元。综合表 1和表 2可以看出: 资金利

润率的变动与库存期刊资金占用率密切相关。其中

1999年和 2000年期刊库存资金占用额为零 ,与之

相对应的实际利润额和理想利润额 ,以及实际利润

率和理想利润率均相等。对此 ,提出了一个如何进行

库存量决策的问题。在上面的分析中 ,一方面是将每

年期刊库存资金占用额作为一个常量固定不变地逐

年向后转移 ;另一方面 ,根据货币的时间价值 ,这笔

资金转移的过程又是一个不断增值的过程。 由于科

学技术的迅速发展 ,不断地加速原有技术的老化过

程 ,其生命周期愈来愈短 ,这对于传播科技信息的载

体——科技期刊则表现的更为突出。据有关统计资

料表明 ,积压一年以上的过期期刊的平均销量 ,一般

不足积压量的 5% 。在实际情况中 ,库存积压期刊会

因局部市场的需求 ,导致零星或少量的购买需求。但

这种情况下的发行额远远不足以补偿库存书刊保管

费用的支出。因此 ,执行期刊无库存决策 ,对于加强

资金周转 ,提高资金使用效益 ,增加利润都具有积极

的意义。

表 2中理想利润是将期刊库存占用资金视为零

的情况下的应获利润。理想利润和实际利润额的差

值 ,理想利润率和实际利润率的差值见表 3。

表 3　库存期刊资金占用对利润的影响度 (单位:元 )

年　份
实际利润额 M

①

理想利润额 M′

②

利润额差值

③ = ② -①

实际利润率 m /%

④

理想利润率 m′/%

⑤

利润率差值 /%

⑥ = ⑤ -④

银行利率

i /%

1991 24000 36000 12000 14. 30 23. 08 8. 78 10. 00

1992 23052 34812 11 760 14. 30 23. 33 9. 03 10. 00

1993 14040 28300 14 260 7. 72 16. 88 9. 16 10. 00

1994 14400 33600 19 200 6. 67 17. 07 10. 40 10. 00

1995 11739 28959 17 220 5. 48 14. 70 9. 22 10. 00

1996 10080 25200 15 120 4. 90 13. 21 8. 31 10. 00

1997 15195 20295 5 100 7. 58 10. 38 2. 80 10. 00

1998 77925 81825 3 900 37. 07 39. 66 2. 59 10. 00

1999 90000 90000 0 38. 46 38. 46 0 10. 00

2000 116640 116 640 0 50. 00 50. 00 0 10. 00

　　通过表 1～ 表 3,就期刊库存资金的占用对资金

利润率的影响进行了定量分析 ,对各变动指标之间

的相关性进行线性分析 (略 ) ,可以进一步揭示印数

与利润的相关关系。

应当指出的是银行复利利率 i是检验资金使用

效益的最低标准 ,当资金和劳动力结合以后所创造

的利润率 m> i则说明资金使用效益好 ;反之当 m <

i时则说明资金使用效益差。 对于杂志社的固定资

产投资决策 ,新书刊的价格决策 ,以及各种期刊的量

本利分析 ,都可参照上述方法进行。

表 4为部分图书的出版发行收益统计分析 ,其

中出版物代号一栏为图书名称的汉语拼音缩写。 为
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表 4　图书出版发行收益统计

年份
出版物

名称

总印数

/万册

总成本

/万元

单位印制

成本 /元

每册价格

/元

需求 /万册

预测 实际

实际发行量

/万册

销售收入

/万元

库存量

/万册
资金占用额

/万元

收入机会损失

/万元

利润

/万元

资金利润率

/%

单位发行成本

/元

1991
KG 20 34. 00 1. 50 3. 00 18 30 20 60. 00 —— —— 30. 00 26. 00 76. 47 0. 20

KJ 2 9. 00 4. 00 10. 00 2 0. 5 0. 5 5. 00 1. 5 6. 00 —— - 5. 25 - 51. 22 0. 50

了便于分析问题 ,其中有些数字进行了适当修正。由

于各种出版物的印量、成本、价格均不相同 ,应分别

进行分析计算。

表 4中《 KG》 ,市场需求预测为 18万册 ,实际需

求为 30万册 ,预测误差为 12万册 ,由此 ,印数决策

失误发生的收入机会损失为 30万元 ,按单位印制价

格 (单位印刷成本 )计算的利润机会损失为:

300 000- ( 1. 50+ 0. 20)× 120 000= 96 000元

若按: p—— 96 000元 ;

i—— 10% ;

N—— 10年。

计算的货币利润机会损失的时间价值为

P ( 1+ i )N - P

= 96 000( 1+ 10% ) 10 - 96 000

= 152 995. 2元

　　计算说明 , 10年后该笔利润资金的机会损失由

96 000元增值为 248 995. 2元 ,其中 152 995. 2元为

利润机会损失的时间价值即 10年后的利息额。

《 K J》 ,预测需求量为 2万册 ,实际需求量为 0. 5

万册 ,印数失控导致库存积压 1. 5万册 ,占用资金

60 000元。

按: p—— 60 000元 ;

i—— 10% ;

N—— 10年。

计算的流动资金占用的货币时间价值为

P ( 1+ i )
N
- P

= 60 000( 1+ 10% ) 10 - 60 000

= 95 622元

　　计算说明 ,由需求预测失误引起的库存积压占

用流动资金 60 000元 , 10年后该笔资金占用损失增

值为 155 622元 ,其中 95 622元为该笔资金损失的

时间价值 ,即利息额。 造成《 K J》亏损 52 500元的主

要原因是印数失控。 另一方面从其它项目来看 ,

《 K J》印制成本每册为 4. 00元 ,而每册单位订价为

10元 ,高出成本 150% ,定价极不合理使读者难以承

受。根据需求弹性原理 (需求弹性= 需求变动百分比

/价格变动百分比 ) [3 ] ,若市场上需求对于价格的弹

性为|X|= 6

即:需求弹性X=
需求变动百分比
价格变动百分比

=
6%
1%

= |X|= 6

由于|X|= 6> 1,表明需求对于价格的反应是相

当有弹性的 ,即《 K J》的价格若下降 1%需求则可增

加 6% ,若要将剩余的 15 000册《 KJ》全部售完 ,要

求价格至少要下降 50% 。 即《 KJ》订价调整为每册

5. 00元才有可能售完 ,并可增加销售收入 75 000

元 ,这样就可获得利润 45 000元 ,这说明价格同样

是影响利润的重要因素。 及时、准确、科学地预测市

场需求 ,研究制定相应的价格策略 ,就可减少或者避

免损失 ,甚至扭亏为盈。

影响利润变动的因素很多 ,包括:价格、成本、印

数、税收、出版管理费、出版物结构、选题与市场需求

适应度等。本文为了分析问题的方便 ,在讨论库存资

金占用对利润的影响时 ,是将其他诸因素的影响视

为零对待的。但在具体决策印量时 ,必须进行综合分

析 ,才能作出科学预测。
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